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Rapor Déonemi 01.01.2018 - 31.03.2018

Ticaret Unvani Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.
Kurulus Merkezi / Tarihi istanbul / 22.01.2010

Cikarilmig Sermayesi 385.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani 2.000.000.000 TL

Ticaret Sicil Merkezi /Sicil No istanbul / 722576

BIST islem Kodu GOZDE

Web Adresi www.gozdegirisim.com.tr

GoOzde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.S. (Gozde Girisim Sermayesi/Sirket/Ortaklik) kayitli
sermayeli olarak ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK/Kurul) Girigsim Sermayesi
Yatirnm Ortakliklarina (GSYO) iliskin dizenlemelerinde (Teblig Il — 48.3) yazili amag¢ ve konularla
istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirrmlara ydneltme amaciyla
istigal eden halka agik anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalari ve portfdy sinirlamalarinda SPK’nin diizenlemelerine
ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi, Gdzde Finansal Hizmetler A.S. (Gdzde Finansal) ticari unvaniyla FFK Fon
Finansal Kiralama A.$.’nin (FFK) finansal tablolarinda satis amagli elde tutulan varlik olarak gosterilen
Turkiye Finans Katilm Bankasi A.S. (TFKB) hisseleri ile FFK’nin istirakleri arasinda yer alan Kaynak
Finansal Kiralama A.$. (Kaynak Finansal) hisselerinin kismi bélinmesi yoluyla ve ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle, FFK’'nin ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur. S6z konusu
kismi bélinme ile Sirket halka aciimis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo dizenleyip SPK
ve Borsa Istanbul'a (BIST) sunmustur. Gézde Finansal, 13.12.2010 tarihli Yénetim Kurulu karar
uyarinca; GSYQO’ya donlisum, kayith sermaye sistemine gecis, sermaye artirimi, portfdy isletmeciligi
lisansi almak icin SPK’ya bagvuru yapmistir. SPK'nin 25.03.2011 tarihli 2011/12 sayili haftalk
bulteninde; Gézde Finansal'in ‘Gézde Girisim Sermayesi’ GUnvanli bir GSYO’ya dénusumine iligkin
esas sozlesme tadilinin uygun gorilmesi talebinin ve Gézde Finansal'a portfoy isletmeciligi faaliyet
yetki belgesi verilmesine iligkin talebinin SPK tarafindan olumlu karsilandigi kamuoyuyla paylasiimistir.
10 Haziran 2011 tarihinde dizenlenen 2010 yilina iliskin Ortaklar Olagan Genel Kurulu'nda, Gézde
Finansal'in GSYQO’ya dénusumu ve bu vesileyle portfoy isletmeciligi yetki belgesi edinimine iligkin
hususlari da kapsayacak sekilde esas sozlesme tadil tasarisi gorusulmis ve Genel Kurulca
onaylanmistir. 11 Temmuz — 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestiriien sermaye artirrmini
muteakip esas sdzlesme tadilinin 28.07.2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile Gézde Finansal'in,
GSYQO’ya dénlstim islemi tamamlanmigstir. Sirket, 28.07.2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine SPK’nin
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde (Teblig — 111-48.3) yazili amag ve
konularla igtigal etmek lzere ‘Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ ticari unvaniyla devam
etmektedir.

Gobzde Girisim Sermayesi’nin 31.03.2018 tarihi itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) tarafindan
takip edilen esaslar dahilindeki fiili dolagsimdaki pay orani %31’dir. Sirket hisse senetleri 25 Ocak 2010
tarihinden itibaren BIST te islem gormektedir. Sirket hisse senetlerinin borsa islem kodu GOZDE’dir.


http://www.gozdegirisim.com.tr/

Sirket’'in 31.03.2018 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagida sunulmustur. imtiyazli pay yoktur.

Kokler Yatirrm Holding A.S. 114.466.300,43 29,73%
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53%
Yildiz Holding A.S. 68.261.284,42 17,73%
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96%

Franklin Templeton Luxembourg SA 19.250.000,00 5,00%

Diger 73.335.490,98 19,05%
Toplam 385.000.000,00 100,00%

Sirket'in merkezi; Kigukbakkalkdy Mahallesi, Vedat Gunyol Caddesi, Demir Sokak, No: 1-A, Kat:2,
Atasehir — Istanbul adresindedir. Sirket'in ayrica subesi bulunmamaktadir. 31.03.2018 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam personel sayisi 6 kisidir.

1. SIRKET PORTFOYU HAKKINDA BiLGILENDIRME

Gozde Girisim Sermayesi, gelisme potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim
sirketleri ve projelerine, yatirim yapmak amaciyla kurulmus halka agik bir sirkettir.

Gozde Girisim Sermayesi, finansal ve operasyonel yapilandirma ihtiyaci olan, nispeten siratli geri
donls ve yuksek finansal getiri vadeden, gida disi sirketlere yatirrm yapmayi hedeflemektedir. Yildiz
Holding'in uzun yillar suresince gelistirdigi stratejik Gstlnllkleri, bilgi birikimini ve uzman kaynaklari
verimli bigimde kullanmayi prensip edinmistir. Mevcut yatirnm portfdyl de bu stratejiyi yansitmaktadir.

Gozde Girisim Sermayesi'nin 31.03.2018 tarihi itibariyla yatirim portféytnde yer alan portfoy sirketleri
ve pay oranlari agsagidaki sekildedir;

Kurulus ve Faaliyet Yeri  Pay Orani (%) Faaliyet Konusu
Finans
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Turkiye 10,57 Katihm Bankaciligi
Kuveyt Turk Katihm Bankas1 A.S. Turkiye <1 Katihm Bankaciligi
Perakende
Sok Marketler Ticaret AS. Turkiye 39 indirim Marketleri
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. Turkiye 115 Ayakkabi Perakendeciigi
Endiistriyel Mineraller
Kimas Manyezt Sanayi A.S. Turkiye 51 Endistriyel Mineraller
Imalat Sanayi
Makina Takim Endustrisi A.S. Turkiye 87,16 Sanayi Uriinleri
Hizl Tiiketim
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret AS. Turkiye 97,61 Hizli Tiketim
Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 100 Hizli Tiketim
Toptan Ticaret
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret AS. Turkiye 54,3 Teknolojik Uriinler Dagitimi

Ambalaj

Ismet Ambalaj Yatirmlar AS. Turkiye 100 Ambalaj



BASLICA PORTFOY SIRKETLERI

FINANS
Turkiye Finans Katillm Bankasi A.S.

Tuarkiye Finans Katim Bankasi A.S. (TFKB), Tirkiye'de mobilya, ev tekstili ve kablo sektériiniin 6nde
gelen kuruluslarinin sahibi olan Boydak Grubu ile biskivi, cikolata ve cgesitli gida Urlnlerinde
Turkiye’nin lider sirketi olan Ulker Grubu'nun, finans sektériinde hizmet veren kurumlari olan Anadolu
Finans ve Family Finans’i, global ekonomi kosullarina ayak uydurmak ve Turkiye’ye ¢ok daha faydal
olmak i¢in kendi iradeleri ile 30 Aralik 2005 tarihinde Turkiye Finans Katihm Bankasi A.S. adi altinda
birlestirmeleri ile faaliyetlerine baglamistir. TFKB’nin %60 hissesi, 31 Mart 2008 tarihinde
Ortadogu’nun en d8nemli bankalarindan ve Suudi Arabistan’in en blyuk bankasi olan The National
Commercial Bank tarafindan satin alinmistir. Goézde Girisim Sermayesinin TFKB'de pay orani
%210,57'dir.

PERAKENDE

Sok Marketler Ticaret A.S.

Sok Marketler Ticaret A.S. (Sok Marketler) 31.03.2018 itibariyla llke geneline yayilmis 5.459
magazasiyla organize perakendecilik sektériinde faaliyet géstermekte olup temel ihtiya¢c maddelerini
mdusterilerin evlerinin yani basinda sunmakta ve uyguladigi her giin ucuz fiyatlarla ev bitgesine
katkida bulunmaktadir. Gézde Girisim Sermayesinin Sok Marketler 'de pay orani %39’dur.

FLO Magazacilik ve Pazarlama A.S.

Uretim ve perakendecilik tecriibesiyle Tiirkiye ayakkabi perakende sektoriiniin lideri FLO Magazacilik
ve Pazarlama A.$. (FLO), bunyesindeki FLO, Polaris, Kinetix ve Lumberjack gibi markalari ve Turkiye
geneline yayilmis FLO ve Polaris magazalariyla ayakkabi ve aksesuar satisi gerceklestirmektedir.
Go6zde Girisim Sermayesinin FLO’da pay orani %11,50°dir.

ENDUSTRIYEL MiNERALLER
Kumas Manyezit Sanayi A.S.

Kimas Manyezit Sanayi A.$. (Kimag) hammaddeden baslayarak, sinter manyezit, sinter dolomit,
monolitik Grtinler ve bazik tuglalar Greten ve demir-celik, ¢cimento, cam, kireg, demir disi metaller ve
bazi diger endustrilerin ihtiyacini karsilayan Turkiye ve Dodu Avrupa’daki en blyuk Ureticidir. Kimas,
kendi hammaddesini kullanan ender refrakter Ureticilerinden biridir. Gézde Girisim Sermayesinin
Kimas'ta pay orani %51’dir.

IMALAT SANAYiI
Makina Takim Endustrisi A.S.

Makina Takim Endustrisi A.S. (Makina Takim), Turkiye'nin ilk kesici takim ureticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Turkiye’'de Uretim yapan kesici takim Ureticilerinin en buytklerinden olan Makina Takim,
delici, vidali, kesici ve testere uriin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede Uretim yapmakta olup,
portfdytinde 30.000 degisik Uriin mevcuttur. Makina Takim halka acgik olup Sirket hisse senetleri Subat
1986 tarihinden bu yana BIST’'te islem gdrmektedir. G6zde Girisim Sermayesinin Makina Takim’da
pay orani %87,16’dir.



HIZLI TUKETIM
Azmisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Azmusebat), Tirkiye'nin kendi alaninda en eski ve en bilinen
markalarindan DERBY marka trag malzemelerinin Ureticisidir. 1996 Haziran ayinda Turkiye'nin tek
tiras bigcagi Uretici firmasi Derby tiras bicadi fabrikasi Azmisebat tarafindan satin alinarak, Kasim
1997°den itibaren Tuzla tesislerinde tiras bigcagdi Uretimine baslamistir. Gézde Girisim Sermayesinin
Azmusebat'ta pay orani %97,61’dir.

Sebat Cakmak Sinai ve Tiik. Mal. San. ve Tic. A.S.

Sebat Cakmak Sinai ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. (Sebat Cakmak), Turkiye'nin kendi alaninda en
eski ve en bilinen markalarindan TOKAI marka gakmaklarinin Ureticisidir. Gézde Girisim Sermayesinin
Sebat Cakmak’ta pay orani %100’dr.

TOPTAN TiCARET

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (Penta) 1990 yilinda kurulmus ve 2012 yili sonunda
Mersa Sistem ile birlesmistir. Penta; 150’yi agkin kiiresel markanin rlnlerini tlke geneline yayilmis
7500’Un Uzerinde bayisi aracihdi ile tim Turkiye’'ye dagitmaktadir. Penta'nin dagiticisi oldugu baslica
markalar; Acer, Airties, Asus, Benq, Casio, Dell, HP, Huawei, IBM, Intel, Inform, Lenovo, Maxell, MSI,
OKI, Toshiba, Seagate, Zyxel, Kaspersky, Autodesk, Wacom ve Adobe'dir. Gozde Girigsim
Sermayesinin Penta’da pay orani %54,30°dur.

AMBALAJ

ismet Ambalaj Yatirmlar A.S.

ismet Ambalaj Yatirimlari A.S.’nin (ismet Ambalaj) baslica faaliyet konusu sermayesine ve yénetimine
katildig1 sirketler vasitasiyla k&git, karton, metal, cam, akrilik cam, plastik, tekstil, ahsap, hasir v.b.
malzemelerin gesitli bilesimlerinden imal edilen her tiirlii ambalaji tiretmektir. ismet Ambalaj'in énceki
ticari unvani Ug Yildiz Tarimsal isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. (Ug Yildiz) olup, Ug Yildiz hisseleri
Gozde Girigim Sermayesi tarafindan 04.07.2011 tarihinde portféye dahil edilmistir. ismet Ambalaj'in
dogrudan bagh ortaklhklari ve sermayelerindeki pay oranlari ve bu sirketlerin faaliyetleri konular
asagida belirtilmistir. Gézde Girisim Sermayesinin ismet Ambalaj'da pay orani %100°ddir.

Bagh ortakhigin ismi Faaliyet konusu 31.03.2018

Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S. Esnek film ve mutfak ¢ozimleri Grdnleri Gretimi 99%

Dursun Sinai Yatirimlar A.S. Yatirim 100%
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31.03.2018 itibaniyla Bilango ve Gelir Tablosu

BILANCO - Varliklar

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
lliskili Taraflardan Di¢ger Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar
Finansal Yatirmlar
Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Donem Gegmig Donem
31.03.2018 31.12.2017
107.254.382 101.736.578
262.660 2.419.785
3.245 1.947
3.245 1.947
98.710.195 94.029.912
98.587.036 93.310.420
123.159 719.492
8.278.282 5.284.934
3.993.074.512 4.000.391.481
3.993.047.978 4.000.364.269
26.534 27.212
4.100.328.894 4.102.128.059




BILANCO - Yiikiimliiliikler

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimlulukler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Borglar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
lliskili Taraflara Diger Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Sadlanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar
lliskili Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Paylara lligkin Primler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari
Net Donem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecgmis

Cari Donem Gegmis Donem

31.03.2018 31.12.2017
1.089.354.554 749.219.921
317.860.581 407.986.719
258.714.548 6.842.947
10.924.677 6.753.489
10.785.171 6.660.449
139.506 93.040
175.661 157.105
499.777.818 326.022.902
499.777.818 326.022.902
89.375 199.151
89.375 199.151
1.811.894 1.257.608
146.264.663 411.583.702
117.000.000 364.345.140
29.203.800 47.161.905
29.203.800 47.161.905
60.863 76.657
60.863 76.657
2.864.709.677 2.941.324.436
385.000.000 385.000.000
197.944.862 197.944.862
4.357.694 4.357.694
2.354.021.880 363.950.007
(76.614.759) 1.990.071.873
4.100.328.894 4.102.128.059




GELIR TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESi DONEM ZARARI
DONEM VERGI GIDERI
DONEM ZARARI

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Donem Onceki Dénem
31.03.2018 31.03.2017
7.379.296 -
(5.645.217) -
1.734.079 -
(11.467.377) (904.528)
348.871 5.624.507
(1.671.074) -
(11.055.501) 4.719.979
7.938.898 34.555.669
(73.498.156) (69.030.095)
(76.614.759) (29.754.447)
(76.614.759) (29.754.447)




FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Mart 2018 itibariyla uzun vadeli finansal yatirnmlarinin detayir asagida sunulmustur;

Hisse senetleri 31 Mart 2018 (%) 31 Arahk 2017 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 3.812.653.454 3.812.803.281

Sok Marketler Tic. A.S. 2.452.517.730 39,00 2.452.517.730 39,00
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 331.745.264 10,57 331.745.264 10,57
Kiimas Manyezit San. A.S. 319.596.444 51,00 319.596.444 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 297.141.140 11,50 297.141.140 11,50
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 238.370.924 54,30 238.370.924 54,30
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 68.489.230 100,00 68.489.230 100,00
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. 55.939.315 97,61 55.939.315 97,61
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 30.671.895 100,00 30.671.895 100,00
Makina Takim Endstrisi A.S. 17.767.176 7,81 17.917.003 7,81
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada iglem géren hisse senetleri 180.394.524 187.560.988

Makina Takim Endiistrisi A.S. 180.394.524 79,35 184.243.845 80,36
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. - - 3.317.143 <1

Toplam 3.993.047.978 4.000.364.269




PORTFOY TABLOSU VERILERI

Portfdéy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirna uyumun kontroli’'ne iliskin asagida
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
l1I-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portféy
sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirna uyumun kontroline iliskin hukidmleri

cercevesinde hazirlanmistir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
. . q . PP Cari Donem (TL) Cari Donem (TL)
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki Ilgili Diizenleme 31.03.2018 31.12.2017
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 Md.20/1 — (b) 180.657.184 189.980.773
B Girigim Sermayesi Yatirimlart Md.20/1 — (a) 3.812.653.454 3.812.803.281
C Portfoy Yonetim Sirketi ve D: lik Sirketindeki istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) -
D Diger Varliklar
E Ortaklik Aktif Toplam1 Md.3/1-(a) 4.100.328.894 4.102.128.058
F Finansal Borglar Md.29 1.222.556.747 1.152.359.613
G Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H Ozsermaye 2.864.709.677 2.941.324.436
| Diger Kaynaklar -
E Ortaklik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) 4.100.328.894 4.102.128.058
. . . o [ Cari Donem (TL) Cari Donem (TL)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme 31.03.2018 31122017
Sermaye Piyasasi Araglarina ve fslemlerine Yapilan Yatirim
Al 1. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.§. Md.20/1 - (b) 180.394.524 187.560.988
2. Makina Takim Endiistrisi A.S.
A2 TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabt Md.20/1 — (b) 262.660 2.419.785
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.21/3—(c¢) - -
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Fi Md.21/3 — (f) - -
B3 Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md21/3—(e) 17.767.176 17.917.003
B4 Ozel Amagh Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1l Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
Cc2 Damgmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 401.575.129 414.829.666
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - 72.345.140
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglart Md.29/1 175.000.000 -
F4 Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 117.000.000 292.000.000
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 499.777.818 326.022.902
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 29.203.800 47.161.905
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan sagl hizmet giderleri Md.26/1 10.500.626 7.488.532
PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR ICIN
Portfy Sinirlamalar: Tebligdeki ligili Diizenleme 21'8?;’;;“ 2’1"1;);3;'7“ Asga(;'r/:f"m'
1 |Parave sermaye piyasasi araglari Md.22/1 —(b) 4,41% 4,63% = %49
2 |Sermaye piyasasi araglar Md.22/1 - (c¢)
1. Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.§. - 0,08% <%0
2. Makina Takim Endiistrisi A.S. 4,40% 4,49% =%I0
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 92,98% 92,95% >%51
4_|Portfoy yonetim girketi ve 1k sirketindeki istirakler Md.22/1 - (¢) - - <%10
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) - - <%49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) - - < %25
7 |Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,43% 0,44% < %25
8 |TL ve Ddviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.22/1-(1) 0,01% 0,06% < %20
9 _|Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 31,46% 25,19% =< %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 1121% 13,99% < %200
11 [Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) - <%10
12 [Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,26% 0,18% <%2,5




IV. DONEM iCINDEKiI ONEMLi GELISMELER

%54,30 oraninda sermaye payi ile hissedari oldugumuz Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret
A.$.'nin (Penta) paylarinin muhtemel halka arzina iligkin olarak yapilan ¢alismalar kapsaminda, T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na (Kurul) Penta paylarinin halka arzina iliskin olarak
hazirlanan izahnamenin onaylanmasi amaciyla bagvuru yapilmistir.

%39 oraninda sermaye payi ile hissedari oldugumuz Sok Marketler Ticaret A.S.'nin (Sok Marketler)
paylarinin muhtemel halka arzina iligkin olarak yapilan ¢alismalar kapsaminda, T.C. Basbakanlk
Sermaye Piyasasi Kurulu'na (Kurul) 14 Mart 2018 tarihinde Sok Marketler paylarinin halka arzina
iliskin olarak hazirlanan izahnamenin onaylanmasi amaciyla basvuru yapilimistir.

Sirketimiz, bagh menkul kiymetlerinden Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S$.’de sahibi oldugu paylarin
tamamini 3.432.198 TL bedel karsiliginda satmistir. Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hisselerinin
satis maliyet tutari 3.317.143 TL'dir.

Sirketimiz tarafindan ihraci gergeklestirilen 24 ay vadeli, 3 ayda bir kupon 6édemeli, degisken faizli ve
vade sonunda anapara 6demeli 175.000.000 TL nominal degerli tahvillerin 5. kupon édeme dénemine
iliskin faiz orani %4,3222 olarak belirlenmistir.

Sirketimiz tarafindan ihraci gergeklestirilen 18 ay vadeli, 3 ayda bir kupon 6édemeli, degisken faizli ve
vade sonunda anapara 6demeli 117.000.000 TL nominal degerli tahvillerin 2. kupon édeme dénemine
iliskin faiz orani %4,7241 olarak belirlenmistir.

%39 oraninda sermaye payi ile hissedari oldugumuz Sok Marketler Ticaret A.S.'nin paylarinin
muhtemel halka arzina iligkin olarak yapilan galismalar kapsaminda, daha 6nce bookrunner olarak
atamasi yapilan Unli&Co'nun bugiinden gegerli olmak (izere dordiincii global koordinatér olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.

V. DONEM SONRASI ONEMLIi GELISMELER

%39 oraninda pay sahibi oldugumuz Sok Marketler Ticaret A.S. 'den edinilen bilgi ¢ergevesinde,
19.04.2018 tarihli Sok Marketler Ticaret A.S. Ydnetim Kurulu karar ile Sirket sermayesinin
360.000.000 TL'den 578.500.000 TL'ye artirilarak, ihra¢ edilecek olan sermayeyi temsil eden toplam
218.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilecegdi bilgisi edinilmistir. Halka arz fiyat
araliginin 12.00 TL-14.40 TL oldugu tarafimiza bildirilmistir. Dolayisiyla halka arz buyuklagu
arttinlacak 218.500.000 adet hissenin, sirket degeri ise 578.500.000 adet hissenin, talep toplama
sonunda olusacak birim hisse fiyati izerinden belirlenecektir.

%54,30 oraninda pay sahibi oldugumuz Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.'den (Penta)
edinilen bilgi ¢ercevesinde, Penta'nin ¢ikariimis sermayesinin 31.724.000 TL'den 47.586.000 TL'ye
artinlmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 15.862.000 TL nominal degerli pay ile Sirketimize ait 3.152.345 TL
nominal dederli pay ve diger ortaklara ait 750.000 TL nominal dederli pay dahil olmak Uzere toplam
19.764.345 TL nominal de@erli paylarin halka arz edilecedi bilgisi edinilmistir. Halka arz fiyat araliginin
9.50 TL - 11.40 TL oldugu tarafimiza bildirilmistir. Dolayisiyla Sirket degeri 47.586.000 adet hissenin,
talep toplama sonunda olusacak birim hisse fiyati lUzerinden belirlenecektir. Toplanan kesin talebin
satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Sirketimize ait 1.384.187 TL nominal degerli pay
ve diger ortaklara ait 196.961 TL nominal degerli pay olmak uzere toplam 1.581.148 TL nominal
degerli paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.



VI. KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirket'in 2013 yilina iliskin 28.03.2014 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilen
kér dagitim politikasi asagidaki sekildedir;

Sirket, kar payl dagitimi konusunda Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sirket'in tabi
oldugu sair mevzuat ve Esas S6zlesmede yer alan dizenlemelere uyar.

ilke olarak, Sirket'in ve istiraklerinin yatirim ve fon gereksinimleri, karlilik ve nakit durumu ile piyasa ve
ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat ¢ergevesinde hesaplanan dagitilabilir
net donem karinin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimasi
ongorilmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirket'in yatinm ve fon
gereksinimleri dogrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan her yil gdézden geciriimektedir. Kar payi
dagitimi ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi igin ayri karar alinir ve Genel Kurul
onayina tabidir.

Genel Kurul tarafindan kar payi dagitiimasi karari alindi§i takdirde nakit kar payr dagitimi en geg kar
pay! dagitim kararinin alindi§i Genel Kurul toplanti tarihini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi
pay seklindeki kar payl dagitimi ise yasal izinleri takiben gergeklestirilir.

Sirket esas sozlesmesine gore Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay
sahiplerine kar payl avansi dagitilabilir. Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

VIl. iDARiI FAALIYETLER

Sirket'in Yénetim Kurulu Uyeleri'ne iliskin bilgiler asagida sunulmustur.

Murat Ulker Yo6netim Kurulu Bagkani
Ali Ulker Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Halil Cem Karakas Yénetim Kurulu Uyesi
Hiseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi
ibrahim Tagkin Yénetim Kurulu Uyesi
Erman Kalkandelen Yénetim Kurulu Uyesi
Ceyda Aydede Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Aydin Miiderrisoglu | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Sukri Ergun Minir Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Mustafa Aydemir Genel Mudur

2018 yih bilango kar/zarar hesaplari ile sair iglemlerin denetimi icin bagimsiz denetim sirketi olarak
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.’den ("a member of
PricewaterhouseCoopers") hizmet alinmaktadir.



VIII. HUKUKI AGIKLAMALAR

iligkili Taraf islemleri

Portfoy sirketleri ile diger iligkili taraflarla gerceklesen gelir-gider islemleri asagida verilmistir. iligkili
taraflarla olan islemler neticesinde; 2.385.915 TL faiz geliri, 7.700 TL kira geliri ve 218.945 TL diger
gelir elde edilirken, 10.878.686 TL faiz gideri, 32.469 TL kira gideri ve 10.365.135 TL tutarinda hizmet
alimi gerceklesmistir.

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

01.01.2018 — 31.03.2018 dénemi icinde Ust diizey ydnetim personeline saglanan faydalar 184.664 TL
olarak gergeklesmisgtir.

Bagis ve Yardimlar

01.01.2018 — 31.03.2018 doénemi i¢cinde bagis ve yardim yapilmamigtir.

Diger Konular

01.01.2018 — 31.03.2018 donemi icinde ana sézlesme degisikligi yapilmamistir.

Dénem icinde Sirketimiz aleyhine agilan bir dava, yapilan 6zel ve/ veya kamu denetimi s6z konusu
olmamistir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla aleyhine agilmis davasi bulunmamakla beraber Sirket tarafindan
aciimis olan 3 adet dava bulunmaktadir. Sirket'in agmis oldugu davalardan 2 adedi taraflarin mutabik
kalmasi sonucunda takipsizlik karari ile son bulmustur. Sirket'in agmis oldugu alacak davasi aleyhine
sonuglanmis olup dava dosyasi Yargitay agsamasindadir. Cari ddonemde Sirket'in bu alacagina karsilik
ayrilmigtir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla teminat/rehin/ipotek ("TRI") varlik ve yikimliligi bulunmamaktadir.
Sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptirim yoktur.

Yénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yénetim Kurulu Uyelerinin, Ust diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, sirket veya bagl
ortakliklari ile gikar gatismasina neden olabilecek nitelikte islem ve rekabet durumu s6z konusu
olmamistir.
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