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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Gézde Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig: A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorilis

Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 8zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglanim Tiirkiye Muhasebe
Standartlarr’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2.  Goriisiin Dayanagy

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintili bir gekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Diger Bilgiler

Diger bilgilerden yonetim sorumludur. Diger bilgiler Dipnot 23'de gosterilmis olan “Portfdy sinirlamalarina,
finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii"nii icermektedir.

Finansal tablolara iliskin goriisiimiiz, diger bilgileri kapsamamaktadir ve diger bilgilere iligkin herhangi bir
glivence vermemekteyiz.

Finansal tablolarin denetimi kapsaminda sorumlulugumuz, yukarida belirtilmis olan diger bilgileri
okumak ve bunu yaparken diger bilgilerin finansal tablolar ve denetimden edindigimiz bilgi ile Snemli
seviyede tutarsiz olup olmadigini, ya da bagka bir sekilde 6nemli dlciide yanhs gosterilip
gosterilmediklerini degerlendirmektir. Yaptigimiz ¢aligmalara gore diger bilgilerde 6nemli dlgiide bir
yanlighik olduguna hilkmedersek, bulgularimizi raporlamamiz gerekmektedir. Bu kapsamda raporlanacak
bir bulgumuz bulunmamaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COIL.II  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardur. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigtimiiziin olusturulmasinda ele alinmug
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasul ele aindign

Finansal yatimimlarin gerg¢ege uygun
dederinin belirlenmesi i¢cin yapilan
degerleme calismalar

Dipnot 19’da detaylar goriilebilecegi iizere,
Sirket’in 3,8 milyar TL tutarinda borsada iglem
gormeyen hisselerden olusan finansal
yatirimlari bulunmakta ve bu yatinmlar
gercege uygun degerlerinden
mubhasebelegtirilmektedir.

Bu yatinmlarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde, detaylar1 Dipnot 21’de
anlatilmis olan degerleme teknikleri ve
tahminler ile bagimsiz bir degerleme sirketinin
hazirlamig oldugu degerleme ¢aligmalari
kullaniimaktadir. Bu tahminlerde
gerceklesecek degisiklikler finansal tablolarda
onemli seviyede degisiklige sebep olacaktir.

Bu kapsamda 6nemlilik seviyesi en yliksek
yatirim Sok Marketler Ticaret A.S. (“Sok”)dir.
Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla %39
hissesine sahip oldugu Sok’un gergege uygun
degeri finansal tablolarda 2,4 milyar TL ve
2017 yili igerisinde gergeklesmis gergege uygun
deger artig1 1,8 milyar TL'dir. 7 yrllik
indirgenmig nakit akim iizerinden hazirlanan
plan igerisinde magaza sayis1, miisteri says,
enflasyon gibi ¢esitli tahminler yer almaktadir.
Bu tahminler ve ayni zamanda iskonto orani ve
nihai biiyiime orani tahminlerinin duyarlihk
analizi Dipnot 21’de gosterilmistir.

Sonraki sayfada devam etmektedir

Caligmay gergeklestiren degerleme sirketinin
teknik yeterliligi ve bagimsizligin1 degerlendirdik.

Sirket yOnetimi tarafindan kullanilan varsayim ve
yontemlerin degerlendirilmesinde ve degerleme
sirketinin ¢aligmalarinin kontroliinde PwC Tiirkiye
biinyesinde yer alan degerleme uzmanlarinin
goriislerinden faydalandik. Yonetim tarafindan
kullanilan iskonto ve nihai biiyiime oranlar ile
dizayn edilen modellerin teknik ve teorik kontrolleri
degerleme uzmanlarimizin yardimi ile yapild.

Kullanilan nihai bityiime oranlarinin makul olup
olmadigini1 makroekonomik veriler ile
kargilagtirilarak degerlendirdik. Iskonto oraninin
kabul edilebilir araliklarda oldugunun kontrolii igin,
degerleme konusu girket 6zelinde ve ayni sektorde
yer alan diger sirketlerin verileri ile karsilagtirma
yaptik. Varsayimlarin kullanilabilir araliklarda
oldugu degerlendirildi.

Caligmalara temel olan, nakit lireten birimler igin
hazirlanmis projeksiyonlar, ilgili nakit iireten
birimin ge¢misteki finansal performansi ile
karsilastirilarak degerlendirildi ve oniimiizdeki
doneme iligkin tahminlerinin gergeklesme
olasiliklar sorgulandi. Bu kapsamda o6zellikle
Sok’un gelecek planlari iizerine ¢aligmalar yapildi. 7
yillik plan iizerindeki tahminlerin rapor tarihi
itibariyla durumu, magaza acilig planlari ve finansal
performans Sirket yonetimi ile sorgulandi. Ayrica
gecmis degerleme raporlarindan degisiklik gosteren
varsayimlar irdelendi.

Sonraki sayfada devam etmektedir
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4. Kilit Denetim Konular (Devami)

Kilit denetim konular Denetimde konunun nasil ele alindign

Ayni zamanda; Sirket yonetimi, halka agik Degerleme girketinin hazirladiklarina ilaveten
finansal yatirimlarindan Makine Takim uyguladigimiz duyarhlik analizleri ile gercege uygun
Endiistrisi A.S. (‘Makine Takim”)'nin gergege | deger cahgmalarinin tutarsal olarak ne kadar hassas
uygun degerini hesaplarken, halka agiklik oldugunu degerlendirdik.

oraninin dar bir piyasay: temsil etmesinden
dolay1, indirgenmis nakit akimlar metodundan | Gergege uygun deger hesaplamalarinin
da faydalanmaktadir. matematiksel dogrulugunu kontrol ettik.

Sirket yonetiminin Makine Takim'in gergege Gerekli dipnot agiklamalarinin yeterliligini TMS

uygun deger hesaplamasi metodunda, bir alt kapsaminda degerlendirdik.

seviyeyi kullanmasimin 6nemli bir tahmin

olmasindan, degerleme galigmasinda Makine Takim’in ger¢ege uygun deger

kullanilan varsayimlarin ge¢mis yil ile hesaplamasinda yukarida yer alan galigmalara ek
degisiklik gostermesinden ve konunun olarak, Sirket yonetiminin bir alt seviye degerleme
etkisinin finansal tablolar i¢in tutarsal olarak metodu kullanma gerekgelerinin TMS kapsaminda
onemli bir seviyede olmasindan dolayi, bu uygunlugunu PwC Tiirkiye biinyesinde yer alan
konu kilit denetim konusu olarak TFRS teknik ekipleri ile birlikte degerlendirdik ve
degerlendirilmistir. degerleme c¢alismasinda kullamlan varsayimlann

yillar arasinda degisikligi irdelendi.

5. Diger Husus

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap d6nemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas1 tarafindan yapilmis, soz konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
28 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmisgtir.
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6. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhghk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
7. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: gunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériigtimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanhghg) tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edemerme riskinden yiiksektir.

] Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



i Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)
° Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin

ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizlifin mevecut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

J Finansal tablolarnn aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin ddrdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamaigtir.

2, TTK’'nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras) uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 1 Mart 2018 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu'na
sunulmusgtur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Mert Tiiten; SMMM
.. Sorumlu Depetgi

Istanbul, 1 Mart 2018
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FiINANSAL DURUM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
Dipnot Cari donem Gecmis donem
Referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 101.736.578 46.259.244
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.419.785 527.736
Ticari Alacaklar 7 1.947 13.989
- Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.947 13.989
Diger Alacaklar 8 94.029.912 43.592.692
- lliskili taraflardan Diger Alacaklar 6 93.310.420 41.717.028
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 719.492 1.875.664
Diger Dénen Varliklar 11 5.284.934 2.124.827
Duran Varliklar 4.000.391.481 1.663.224.875
Finansal Yatirimlar 19 4.000.364.269 1.663.196.732
Maddi Duran Varliklar 9 27.212 28.143
TOPLAM VARLIKLAR 4.102.128.059 1.709.484.119
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 749.219.921 430.801.906
Kisa Vadeli Borglanmalar 19 407.986.719 243.241.305
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 19 6.842.947 10.669.982
Ticari Borglar 7 6.753.489 413.954
- (li;kili Taraflara Ticari Borglar 6 6.660.449 276.118
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 93.040 137.836
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 157.105 99.175
Diger Borglar 8 326.022.902 175.905.991
- lliskili Taraflara Diger Borglar 6 326.022.902 175.905.991
Kisa Vadeli Karsiliklar . 199.151 153.990
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 199.151 153.990
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 11 1.257.608 317.509
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 411.583.702 327.429.650
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 19 364.345.140 94.496.266
Diger Borglar 8 47.161.905 232.865.917
- lliskili Taraflara Diger Borglar 6 47.161.905 232.865.917
Uzun Vadeli Karsiliklar . 76.657 67.467
- GCalisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 76.657 67.467
0Z KAYNAKLAR 2.941.324.436 951.252.563
Odenmis Sermaye 12 385.000.000 385.000.000
Paylara iligkin Primler 12 197.944.862 197.944.862
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 4.357.694 4.357.694
Gegmis Yillar Karlari 363.950.007 247.125.966
Net Donem Kari 1.990.071.873 116.824.041

TOPLAM KAYNAKLAR

4.102.128.059

1.709.484.119

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasmi olusturur

1



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
D(")}\IEMLERiNE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden ge¢mis denetimden ge¢cmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslar1 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 13 15.661.744 71.319.545
Satislarin Maliyeti (-) 13 (8.516.630) (58.813.361)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 7.145.114 12.506.184
BRUT KAR 7.145.114 12.506.184
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (11.192.980) (5.164.506)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 2.262.861.786 344.459.886
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (121.532.925) (124.590.471)
ESAS FAALIYET KARI 2.137.280.995 227.211.093
Finansman Gelirleri 16 50.192.831 91.949.419
Finansman Giderleri (-) 16 (197.401.953) (202.336.471)
VERGI ONCESI DONEM KARI 1.990.071.873 116.824.041
DONEM VERGI GIDERI - -
DONEM KARI 1.990.071.873 116.824.041
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.990.071.873 116.824.041
Pay Basina Kazang 17 5,1690 0,3034

Ekteki dipnotlar bu finansaltablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kardan Birikmis Karlar

B ayrilan Gecmis
Odenmis Pay ihrag kisitlanmis Net donem yillar Toplam
Dipnot sermaye primleri yedekler kar karlar ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 12 385.000.000 197.944.862 4.357.694 80.378.735 166.747.231 834.428.522
Transfer - - - (80.378.735) 80.378.735 -
Toplam kapsaml: gider - - - 116.824.041 - 116.824.041
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 116.824.041 247.125.966 951.252.563
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 12 385.000.000 197.944.862 4.357.694 116.824.041 247.125.966 951.252.563
Transfer - - - (116.824.041) 116.824.041 -
Toplam kapsaml: gelir - - - 1.990.071.873 - 1.990.071.873
31 Arahk 2017 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 1.990.071.873 363.950.007 2.941.324.436

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden ge¢mis

Cari Dénem

Bagimsiz
denetimden ge¢mis
Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Dénem Kari 1.990.071.873 116.824.041
Doénem Net Kar1 Mutabakat
ile ilgili Diizeltmeler (2.019.455.631) (109.338.394)
- Amortisman ve itfa gideri 9 9.025 121.275
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 10 64.839 155.655
- Faiz gelirleri 16 (17.044.292) (42.671.990)
- Faiz giderleri 16 102.991.310 76.015.783
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglari, net 15 (2.140.934.167) (219.411.579)
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari 38.715.654 77.043.259
- Temettii gelirleri 13 (3.258.000) (590.797)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
- Tligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 12.042 4.400
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (2.003.935) 217.848
- Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 57.930 17.296
- [ligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) artis (44.796) 93.248
- iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artig 6.384.331 258.514
- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 940.099 187.426
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalig (10.487) (41.904)
Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullamlan) Nakit Akislar (24.048.574) 8.222.475
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar1
- [ligkili taraflara verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler - 356.145.025
- Tliskili tarafa verilen nakit avans ve borglar (51.593.392) -
- Alman faiz 17.044.292 42.671.990
- Istiraklerin ve/veya is ortaklarimin pay satimi/alimi
sebebiyle olusan nakit girisi ¢ikist 19 8.516.630 (12.114.387)
- Istiraklerin ve/veya is ortaklarinin sermaye artirimi
sebebiyle olusan nakit ¢ikiglari 19 (204.750.000) (197.472.269)
- Temetti gelirleri 13 3.258.000 590.797
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9 (8.094) (10.468)
(227.532.564) 189.810.688
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 661.837.000 347.655.000
- Borg 6demelerine iligskin nakit ¢ikiglari (263.664.500) (443.915.226)
- i}iskili taraflardan alman diger borglardaki artis (azalis) (41.708.003) 379.591.508

- Odenen faiz
- Ihrag edilmis borglanma araglari geri 6demelerinden nakit ¢ikiglart

(102.991.310)

(80.965.418)
(400.118.537)

253.473.187 (197.752.673)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS/ARTIS(A+B+C) 1.892.049 280.490
D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKIi ETKiSi - 19.345
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS/ARTIS (A+B+C+D) 1.892.049 299.835
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 527.736 227.901
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 2.419.785 527.736

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin
(“FFK”) 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satig amagl elde tutulan varlik olarak gosterilmis
olan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. ile FFK’nm 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarmda
istiraklerinde yer alan Kaynak Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi boliinme yoluyla ayni
sermaye olarak konulmak suretiyle, FFK’nin mevcut ortaklar1 tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde
kurulmustur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil
edilerek 28 Ocak 2010 tarihinde 7789 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Gozde Finansal Hizmetler Anonim Sirketi’nin, 11 Temmuz - 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda
gercgeklestirilen sermaye artirimina miiteakip esas sézlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret
Siciline tescili ile GSYO iinvanli bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’na doniisiim islemi
tamamlanmustir. Sirket, 28 Temmuz 2011 tarihinden itibaren faaliyetlerine kayitli sermayeli olarak
cikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklari’na iliskin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:IIl No:48.3) yazili amag¢ ve konularla istigal
etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyaci olan girisim girketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal etmek {lizere
“Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliglt A.S.” ticari iinvaniyla devam etmektedir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S., kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
idarelerine istirak etmek, yatirnm, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularnda
danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gerceklestirilen FFK’nin Ydnetim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi
boliinmenin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi’nin 3. bendinin “b” fikrasi ile
20’inci Maddesi’ne ve 16 Eyliil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve
Limited sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmesine karar verilen kismi boliinme islemi, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili1 yazisi ile olumlu karsilanmustir.
Boylece, 11 Ocak 2010 tarihinde gergeklestirilen FFK’nin Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda,
yukarida bahsedilen teblig hiikiimlerine uygun olarak Kismi Boliinme Plani kabul edilmistir. Ortaklar,
s0z konusu hisselerin, yeni kurulacak Sirket’e, FFK’nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye
olarak konulmasi ve karsiliginda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarm, FFK’nmn ortaklarma
FFK’daki mevcut paylar1 oranida verilmesini kararlagtirmiglardir.

S6z konusu kismi boliinme ile G6zde Girisim Sermayesi Y atirim Ortakligi A.S. halka agilmis ve ilk kez
31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo diizenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.S.’ye sunmustur. Merkezi
Kay1t Kurulusu verilerine gore raporlama tarihi itibartyla Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklii
A.S. hisselerinin %31°1 halka agiktir (31 Aralik 2016: %25,91).



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ortaklar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar (%) 2017 (%) 2016
Kokler Yatirim Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Yildiz Holding A.S. 17,73 68.261.285 10,91 41.994.178
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Franklin Templeton
Danismanlik Hizmetleri A.S. 5,00 19.250.00 - -
Murat Ulker - - 11,90 45.817.106
Diger 19,05 73.335.491 18,97 73.035.492
100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S. hisselerinin %31°i halka agiktir (31 Aralik 2016: %25,91). Merkezi Kayit
Kurulusu sirketlerin halka agiklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tiim paylari halka agiklik oranina
dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai orami belirlemektedir. Sirketin 2017
yilindaki sermayesi 385.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 385.000.000 hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2016: Hisse bag1 1 TL).

Sirket’in merkezi, Kigiikbakkalkdy Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi Demir Sokak No:1-A Kat:2
Atasehir/Istanbul adresindedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in toplam personel sayis1 7 kigidir
(31 Aralik 2016: 7 kisti).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karar
bulunmamaktadir.



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyan1

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Iisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’inci Maddesi’ne
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas
alimustir.

flisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nm II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslari 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin 9’uncu Maddesi’nin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve
KGK’nin 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karari ile belirlenip kamuya duyurulan 2016 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, finansal araglarin gercege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen
tutarm gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in ekteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan finansal
donemden sonra gecerli olan yeni muhasebe standartlar1 ve degisiklikler disinda 31 Aralik 2016
tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarn hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, sunum
ve hesaplama prensipleri kullanilmistir. Uygulanan yeni standartlar ve degisikliklerin etkileri Not 2.2 ve
Not 2.3’te agiklanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Yatirimlara fliskin Aciklamalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, asagida 2.2 no’lu dipnotta detaylar1 agiklandigi iizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla erken uygulamayi se¢mistir. Eklenen bu hiikiimler ¢ercevesinde,
ortakliklarini gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6l¢iip, finansal tablo sununuma
iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir. Bununla birlikte, TFRS 10’daki
yatirnm igletmesi tanimi ¢ergevesinde Sirket, bir yatirim isletmesidir. Sirket’in yatirim igletmesi
oldugunu gosteren unsurlar: Sirket’in yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla
yatirnmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimeilarina, is amaci fonlarin yalnizca
sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu
taahhiit ediyor olmasi ve yatirimlariin tamaminin performansini gergege uygun deger esasi iizerinden
Olciiyor ve degerliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirima ve yatirimciya ve halka agik olmasi
sebebiyle iligkili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket’in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklar1 agagidaki gibidir:

Kurulus ve Esas

% Faaliyet Yeri Faaliyet Konusu

[smet Ambalaj Yatirimlar A.S. 100,00 Tiirkiye Yatirim
Sebat Cakmak Sinai Tiik. Mal. San. ve Tic. A.S. 100,00 Tirkiye Hizli Tiketim
Azmiisebat Celik Sanayii A.S. ve Ticaret A.S. 97,61 Tiirkiye Hizli Tiiketim
Kiimas Manzeyit Sanayi A.S. 51,00 Tiirkiye Endiistriyel Uriinler
Makina Takim Endiistrisi A.S. 88,17 Tiirkiye Sanayi Uriinleri
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic. A.S. 54,30 Tirkiye Toptan Ticaret

Portf6y sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portféy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Smirma Uyumun Kontrolii'ne iligkin Ek
Dipnotta verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal
tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan I11-48.3 sayil1 “Girisim Sermayesi Y atirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy
siirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri
gergevesinde hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar’”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir.

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarmin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarmi kaldirilmigtir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege
uygun degerden Olgiilmesine iligkin agiklik getirmistir.
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- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar odemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

Sirket gilincel standartlarin etkilerini degerlendirmistir ve finansal tablolarinda &nemli bir etki
beklememektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat
Girigim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satis1 gelirlerinden ve temettii gelirlerinden olusmaktadir. Kontrol
kayb1 yaratan bagh ortaklik ve istirak satig geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara almmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri ve giderleri finansal yatirimlarinin ger¢ege uygun
degerlemesinden kaynaklanan deger artiglar1 ve azaliglari ile danismanlik gelirlerini igermektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
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CEINTS

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride simmiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Sirket cari donemde 2.1 no’lu dipnotta
detaylan agiklandigi tizere, TFRS 10’a eklenen hiikiimleri erken uygulamistir. Eklenen bu hiikiimler
cergevesinde, ortakliklarmi gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.
Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oram1 yontemine gore
hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disgindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
“Krediler ve Alacaklar” kategorisinde siniflandirilmaktadir

11



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi finansal durum tablosu dis1 birakir.

Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliililkleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlarielde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yikiimliilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal ylikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yviikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden
arindiridlmig gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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iliskili taraflar

Sirket yonetiminde énemli etkisi olan ortaklar, yonetim kurulu liyeleri ve iist diizey yonetim, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, is ortakliklar1 ve istirakler
iliskili taraflar olarak ifade edilmislerdir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasimdaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi
duran varlik kalemine smiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenen faydali omiirleri temel alinarak
hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Beklenen
faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢cin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Amortisman siireleri 6zel maliyetler i¢in 2-5 yil, demirbaslar i¢in 3-10 yildir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigma
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar
disinda kalan her varlik i¢in her finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigmi analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dusiikliigii kayiplar1 kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikligliniin kayitlara alnmalarimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger
diistikligii kaybinin iptali nedeniyle varligi kayitli degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hig
deger diisiikliigii kaybmin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alimmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Slgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yiikkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, finansal durum tablosu tarihi
itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir gekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarii kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is szlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikkiimliiliigii, tiim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir.
Buna istinaden, Sirket’in kazang¢lar1 kurumlar vergisinden miistesnadir.

Pay Basmna Kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net kar/
(zarar1)’nin, donem boyunca piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan pay sahiplerine, gegmis yil karlarindan ve diger
dagitilabilir yedeklerden dagittiklar: “bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay”
dagitimlari, pay basmna kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihrag
edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayist,
pay dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde smiflandirilarak raporlanir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar1 Dipnot 21°de gdsterilmistir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket sadece bir
alanda ve sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdiginden, ekli finansal tablolarda boliimlere gore raporlama
yapilmamigtir. Ayrica, Not 13, 19 ve 23°te de detaylandirilan bilgiler disinda iist yonetime yapilan ayri
bir boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralhik

2017 2016

Vadeli mevduat 2.120.643 496.650
Vadesiz mevduat 299.142 31.086
Toplam 2.419.785 527.736

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016

Kasa ve bankalar 299.142 496.650
Diger hazir varhiklar 2.120.643 31.086
Toplam 2.419.785 527.736
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili Taraflarla olan Bakiyeler

31 Arahk 2017

Alacaklar
Kisa Vadeli
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan

Borclar

Kisa Vadeli

Uzun Vadeli

Ticari

Ticari olmayan

Ticari Ticari olmayan

Yenilik¢i Yap1 Malz. A.S. 649 -
Azmiisebat Celik San. A.S. - 14.072.646
Makina Takim Endiistrisi A.S. - 21.709.785
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - -
Ufuk Yatirim Yonetim A.S.(*) - -
Yildiz Holding A.S. - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - -
Onem Gida Sanayi A.S. - -
Evar Kesici Takim A.S. 649 -
Polinas Plastik San. A.S. - -
Sebat Cakmak Sin. ve Tiik. Mal. San. ve Tic. A.S. - 12.468.180
Makina Takim Tic. A.S. 649 -
Bizim Toptan Paz. A.S. - -
Emirkan Gida Paz. San. Tic. A.S. - -
Sok Marketler Tic. A.S. - -
Franklin Templeton Danigmanlik Hizmetleri A.S. (**) - -
Kiimag Manyezit Sanayi A.S. - 45.059.809

11.637

11.233

208.600
15.930

6.413.049

228.787

206.421.252

119.372.863

Toplam 1.947 93.310.420

6.660.449

326.022.902

- 47.161.905

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagli olup adatlandirilmaktadir. Sirket’in iligkili taraflarla
olan borg¢/alacak bakiyelerine 2017 yilinda uyguladigi faiz oranlar Tiirk Lirasi’nda %11,30 - %17,29 ve Amerikan Dolari’nda %2,94 - %6,01 araligindadir.

(*)  Fon Sinai Yatirimlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Yo6netim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.

(**) Damsmanlik giderinden olusmaktadir.
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

a) iliskili Taraflarla olan Bakiyeler (Devami)

31 Aralik 2016
Alacaklar Borclar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. - 13.140.136 - - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - - - 15.248.996 - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - 28.576.892 - - - -
Marsa Yag San. ve Tic. A.S. - - 1.654 - - -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim

Uretim San. ve Tic. A.S. 4.130 - - - - -
Yildiz Holding A.S. - - - 69.843.661 - 85.000.000
Evar Kesici Takim A.S. 590 - - - - -
Makina Takim Tic. A.S. 590 - - - - -
Onem Gida San. A.S. - - 13.559 - - -
Dank Gida San. A.S. 8.679 - - - - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 44.106.586 - 147.865.917
Ufuk Yatirim Yo6netim ve Gayrimenkul A.S.(¥) - - 52.304 - - -
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - 208.601 - - -
Kiimas Manyezit San. A.S. - - - 46.706.749 - -
Toplam 13.989 41.717.028 276.118 175.905.992 - 232.865.917

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan sirketlere finansman saglama amagcli olup adatlandirilmaktadir. Sirket’in iliskili taraflarla
olan borg/alacak bakiyelerine 2016 yilinda uyguladig: faiz oranlari Tiirk Lirasi’nda %12,41 - %15 ve Amerikan Dolari’nda %3,57 - %4,39 araligindadir.

(*)  Fon Sinai Yatirimlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Yo6netim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) iliskili Taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Aralik 2017

iskili taraflarla olan islemler Hizmet Alinu Diger gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira Geliri Kira gideri
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - - - 1.767.440 6.050 -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - - 4.072.777 - 6.550 -
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. 92.740 - 752.240 - - -
Yenilik¢i Yap1 Malz. A.S. - - - - 6.050 -
Ufuk Yatirmm Yon. A.S.(*) - - - - - 114.231
Franklin Tempeleton

Danismanlik Hizmetleri A.S.(¥*) 6.299.655 - - - - -
Yildiz Holding A.S. 175.223 - 5.351.001 22.910.312 - -
Evar Kesici Takim A.S. - - - - 6.600 -
Makina Takim Tic. A.S. - - - - 6.600 -
Onem Gida San. A.S. 175.513 - - - - -
Kiimas Manyezit San. A.S. - 536.278 5.595.707 1.548.113 - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 5.552.898 - -
Sebat Cakmak Sinai ve Tiik. Mal. San. ve Tic. A.S. - 78.477 1.053.121 - - -
Toplam 6.743.131 614.755 16.824.846 31.778.763 31.850 114.231

(*)  Fon Sinai Yatirimlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Y6netim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.

(**) Damsmanlik giderinden olusmaktadir.
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) iliskili Taraflarla olan islemler (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016

iskili taraflarla olan islemler Hizmet Alinu Diger gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira Geliri Kira gideri
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. - 816.859 4.918.550 - - -
Kiimas Manyezit A.S. - - - 90.465
Dank Gida San. A.S. - 40.000 - - - -
Evar Kesici Takim A.S. - - - - 6.000 -
Farmamak Ambalaj San. A.S. - 1.400 - - - -
Ufuk Yatirim Yon. A.S.(*) - - - - - 242.285
Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. - 45.000 43.905 132.758 3.250 -
Makina Takim Endiistrisi A.S. - 5.070 12.735.658 - 6.000 -
Makina Takim Tic. A.S. - - - - 6.000 -
Marsa Yag San. ve Tic.A.S. 20.018 - - - - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 176.937 - - - - -
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Tic. A.S. 5.593 - - - - -
Sok Marketler Tic. A.S. - - 19.910.685 - - -
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirim

Uretim San. ve Tic. A.S. - - 688.437 - 6.000 -
Yildiz Holding A.S. 1.926.507 - 3.919.692 2.223.439 - -
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.(**) - - 399.404 - - -
Toplam 2.129.055 908.329 42.616.331 2.446.662 27.250 242.285

(*)  Fon Sinai Yatirnmlar A.S.’nin 17 Mayis 2016 tarihinde yapilan tescil sonrasinda unvani Ufuk Yatirim Yonetim ve Gayrimenkul A.S. olarak degismistir.
(**) Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.’nin unvani 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. olarak degistirilmistir
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.076.491 940.664
Toplam 1.076.491 940.664

7. TICARi ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 itibariyla ticari alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 1.947 13.989
Toplam 1.947 13.989

b)  Ticari Borg¢lar

Ticari borg¢lar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
[liskili taraflardan ticari borglar (Not 6) 6.660.449 276.118
Ticari Borglar 93.040 137.836
Toplam 6.753.489 413.954

Ticari borglara iliskin finansal riske iliskin agiklamalar Not 20°de yapilmstir.
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla diger alacak ve bor¢larm detayr asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralhik 2017

31 Aralik 2016

Vergi dairesinden alacaklar (*) 593.626 1.495.461
Personelden alacaklar 143 203
Diger cesitli alacaklar 125.723 380.000

719.492 1.875.664
Tliskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 93.310.420 41.717.028
Toplam 94.029.912 43.592.692

(*)  Sirket’in vadeli mevduatlardan elde ettigi faiz gelirleri lizerindeki vergi stopaj kesintisi tutaridir.

Diger cesitli alacaklar icin karsiik hareket tablosu

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi - -
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (380.000) (462.000)
Donem i¢inde silinen karsiliklar - 462.000
Toplam (380.000) -

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Aralk 2017

31 Aralik 2016

Mliskili taraflara diger borglar (Not 6)

326.022.902

175.905.991

Toplam

326.022.902

175.905.991

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

31 Aralhk 2017

31 Aralik 2016

Tliskili taraflara diger borglar (Not 6)

47.161.905

232.865.917

Toplam

47.161.905

232.865.917
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi 398.932 806.273 1.205.205
Alimlar 8.094 - 8.094
31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi 407.026 806.273 1.213.299
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 370.789 806.273 1.177.062
Donem gideri 9.025 - 9.025
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 379.814 806.273 1.186.087
31 Aralk 2017 itibariyla net defter degeri 27.212 - 27.212

Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilig bakiyesi 388.464 806.273 1.194.737
Alimlar 10.468 - 10.468
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 398.932 806.273 1.205.205
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilig bakiyesi 328.153 727.634 1.055.787
Donem gideri 42.636 78.639 121.275
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 370.789 806.273 1.177.062
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 28.143 - 28.143

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosu altinda genel yonetim giderleri

altinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin iizerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31

Bulunmamaktadir).

Aralik 2016:

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

22



GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:

Personele Borg¢lar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 157.105 99.175
Toplam 157.105 99.175

Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kullanilmayan izin karsilig 199.151 153.990

Toplam 199.151 153.990

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligy

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60°mnc1 Maddesi hitkmii geregince
kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili
kanunun

23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
Odenecek kidem tazminati aylik 4.732,48 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. flgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7
enflasyon ve %11,81 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,50 olarak elde edilen reel iskonto orant
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %4,00).

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 itibariyla gegerli olan 5.001,76 TL

tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL). Aktiieryal kayip ve kazanglar 6nemsiz oldugu
icin kar veya zararda muhasebelestirilmistir.
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi 67.467 20.702
Odenen kidem tazminatlari (10.487) (41.904)
Hizmet maliyeti 12.162 87.841
Faiz maliyeti 7.515 828
31 Aralik itibaryla karsihk 76.657 67.467
11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2017 31 Arahlik 2016
Devreden KDV 5.239.183 2.113.845
Pesin 6denen vergiler 41.059 8.392
Verilen ig avanslari 4.692 2.590
Toplam 5.284.934 2.124.827

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve fonlar

1.257.608

317.509

Toplam

1.257.608

317.509
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Semaye 31 Aralk Sermaye 31 Arahk
pay1 (%) 2017 pay1 (%) 2016
Kokler Yatinm Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Us Holding A.S. 21,53 82.889.390 21,53 82.889.390
Yildiz Holding A.S. 17,73 68.261.285 10,91 41.994.178
Ahsen Ozokur 6,96 26.797.534 6,96 26.797.534
Franklin Templeton
Danismanlik Hizmetleri A.S. 5,00 19.250.000 - -
Murat Ulker - - 11,90 45.817.106
Diger 19,05 73.335.491 18,97 73.035.492
Nominal Semaye 100,00 385.000.000 100,00 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulugsundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gozde Girisim Sermayesi
Yatirnm Ortakligi A.S. hisselerinin %31°i halka agiktir (31 Aralik 2016: %25,91). Merkezi Kayit
Kurulusu sirketlerin halka agiklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tiim paylar1 halka agiklik orania
dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan tutarlar1 da diiserek nihai orani belirlemektedir. Sirketin
31 Aralik 2017 tarihindeki sermayesi 385.000.000 adet hisseden olugmaktadir (2016: 385.000.000 adet
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basmna 1 TL’dir (2016: Hisse bas1 1 TL).

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artist neticesinde 197.888.938 TL
(31 Aralik 2016: 197.888.938 TL) hisse senedi ihrag¢ primi olusmustur. Sirket’in Mayis 2014’te yapilan
sermaye artis1 neticesinde 55.924 TL hisse senedi ihrag primi olusmustur.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2017

4.357.694

31 Aralik 2016

4.357.694

Toplam

4.357.694

4.357.694
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

Satislar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Portfoy sirket satisi 12.403.744 70.728.748
Temettii gelirleri 3.258.000 590.797
15.661.744 71.319.545

1 Ocak - 1 Ocak -

Satislarin maliyeti 31 Aralik 2017 31 Arahik 2017
Satiglarm maliyeti (8.516.630) (58.813.361)
(8.516.630) (58.813.361)

Portfoy sirket satisi

Sirket’in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endiistrisi A.S.’de sahip oldugu paylardan %3.,4 karsilig1
6.040.163 adet pay likitide saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa Istanbul’da 12.403.744 TL bedel
kargiliginda satilmigtir ve satis maliyet tutar1 8.516.630 TL’dir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 28 Mart 2016 tarihli karar ile istiraklerden Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri
Yatirim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahibi olunan toplam 100.000 TL nominal degerli ve %51
oranindaki paylarin tamami Kiimas Manyezit Sanayi A.S.’ye 51.001 TL bedel karsiliginda satilmigtir.
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri Yatirrm Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin satis maliyet tutar1 51.001
TL’dir.

Sirketin, bagl ortakhiklarindan Celik Sinai Uriinler A.S.’nde sahip oldugu toplam sermayenin
%48.81’ine tekabiil eden 4.436.417,25 TL nominal degerli paylar, Mehmet Cansu, Omer Cansu, Bekir
Hulusi Cansu, Abdurrahman Cansu’ya 70.677.747 TL karsiliginda 22 Haziran 2016 tarihinde
devredilmistir. Celik Sinai A.S.’nin satig maliyet tutar1 58.762.360 TL dir.

Temettii gelirleri

Sirket yatirimlarindan Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S.’den 2017 yil1 igerisinde 3.258.000 TL
temettii geliri elde etmistir.
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. GENEL YONETIM GIiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Genel yonetim giderleri (-) (11.192.980) (5.164.506)
(11.192.980) (5.164.506)

Genel yonetim giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Danigmanlik, miisavirlik ve denetim giderleri (7.320.038) (477.827)
Personel {icret ve giderleri (2.521.464) (3.570.470)
Vergi, resim ve harg giderleri (525.894) (197.608)
Kira giderleri (114.231) (242.285)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (9.025) (121.275)
Diger (702.328) (555.041)
Toplam (11.192.980) (5.164.506)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Finansal yatirimlarin deger

artisindan kaynakli gelirler (Not 19) 2.262.087.092 343.239.844
Yonetim destek gelirleri (Not 6) - 816.859
Diger gelirler 774.694 403.183
Toplam 2.262.861.786 344.459.886

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal yatirimlarin deger diisiisii (Not 19)

31 Aralik 2017

(121.152.925)

31 Aralik 2016

(123.828.265)

Diger alacak karsilik gideri (380.000) (462.000)
Diger giderler - (300.206)
Toplam (121.532.925) (124.590.471)
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kur fark: gelirleri 33.148.539 49.277.429

Faiz gelirleri 17.044.292 42.671.990

Toplam 50.192.831 91.949.419
Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz gideri

31 Aralik 2017

(102.991.310)

31 Aralik 2016

(76.015.783)

Kur farki giderleri (94.410.643) (126.320.688)
Toplam (197.401.953) (202.336.471)
17. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

Donem boyunca mevcut olan

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

hisselerin ortalama sayisi 385.000.000 385.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kari 1.990.071.873 116.824.041
Pay basina kazang 5,1690 0,3034

18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla aleyhine acilmig davasi bulunmamakla beraber Sirket tarafindan
acilmis olan 3 adet dava bulunmaktadir. Sirket’in agmig oldugu davalardan 2 adedi taraflarin mutabik
kalmas1 sonucunda takipsizlik karari ile son bulmugtur. Sirket’in agmis oldugu alacak davasi aleyhine
sonuclanmis olup dava dosyasi Yargitay asamasindadir. Cari donemde Sirket’in bu alacagina karsilik

ayrilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek ("TRI") varlik ve

yikiimliiligii bulunmamaktadir.
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GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayr asagida
sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal yatirnmlar 4.000.364.269 1.663.196.732

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar:

Hisse senetleri 31 Arahk 2017 (%) 31 Arahk 2016 (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 3.812.803.281 1.425.597.304

Sok Marketler Tic. A.S. 2.452.517.730 39,00 543.499.320 39,00
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 331.745.264 10,57 325.372.928 10,57
Kiimas Manyezit San. A.S. 319.596.444 51,00 69.631.433 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 297.141.140 11,50 180.838.764 11,50
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 238.370.924 54,30 74.735.211 54,30
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 68.489.230 100,00 56.928.848 100,00
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. 55.939.315 97,61 130.696.868 97,61
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 30.671.895 100,00 21.442.927 100,00
Makina Takim Endiistrisi A.S. 17.917.003 7,81 22.036.669 7,81
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem goren hisse senetleri 187.560.988 237.599.428

Makina Takim Endiistrisi A.S. 184.243.845 80,36 235.036.181 83,35
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 3.317.143 <1 2.563.247 <1
Toplam 4.000.364.269 1.663.196.732
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal yatiriom Finansal yatirom Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 31 Arahk 2017 Acihis Bakiyesi deger artis1 deger azalisi arttirmom yatirim alimi yatirim satisi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 3.812.803.281 1.425.597.304 2.261.333.196 (78.877.219) 204.750.000 - -
Sok Marketler Tic. A.S. 2.452.517.730 543.499.320 1.909.018.410 - - - -
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 331.745.264 325.372.928 6.372.336 - - - -
Kiimas Manyezit San. A.S. 319.596.444 69.631.433 45.965.011 - 204.000.000 - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 297.141.140 180.838.764 116.302.376 - - - -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 238.370.924 74.735.211 163.635.713 - - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 68.489.230 56.928.848 11.560.382 - - - -
Azmiisebat Celik San. Ve Tic. A.S. 55.939.315 130.696.868 - (74.757.553) - - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 30.671.895 21.442.927 8.478.968 - 750.000 - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 17.917.003 22.036.669 - (4.119.666) - - -
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 414.336 414.336 - - - - -
Borsada islem goren hisse senetleri 187.560.988 237.599.428 753.896 (42.275.706) - - (8.516.630)
Makina Takim Endiistrisi A.S. 184.243.845 235.036.181 - (42.275.706) - - (8.516.630)
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. (*) 3.317.143 2.563.247 753.896 - - - -
Toplam 4.000.364.269 1.663.196.732 2.262.087.092 (121.152.925)  204.750.000 - (8.516.630)

(*)  Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlari dikkate alinmisgtir.
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal yatirnm  Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri 31 Aralik 2016  Acilis Bakiyesi deger artisi deger azalisi arttirnm yatirim alim yatirim satisi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 1.425.597.304 1.151.508.633 278.728.192 (123.548.246) 106.794.338 70.927.748 (58.813.361)
Sok Marketler Tic. A.S. 543.499.320 362.335.350 181.163.970 - - - -
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 325.372.928 310.411.832 14.961.096 - - - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 180.838.764 169.165.000 11.673.764 - - - -
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. 130.696.868 75.525.177 - (15.506.057) - 70.677.748 -
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S.  74.735.211 30.250.321 44.484.890 - - - -
Kiimas Manyezit San. A.S. 69.631.433 57.243.462 - (44.604.529)  56.992.500 - -
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S.(*¥*) 56.928.848 79.066.508 - (63.437.660)  41.300.000 - -
Celik Smai Uriinler A.S. - 58.762.360 - - - - (58.762.360)
Yenilik¢i Yap1 Malzemeleri A.S. - 51.001 - - - - (51.001)
Makina Takim Endiistrisi A.S. 22.036.669 8.283.286 5.251.545 - 8.501.838 - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 21.442.927 - 21.192.927 - - 250.000 -
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 414.336 414.336 - - - - -
Borsada islem géren hisse senetleri(*) 237.599.428 82.689.864 64.511.652 (280.019)  90.677.931 - -
Makina Takim Endiistrisi A.S. 235.036.181 79.846.598 64.511.652 - 90.677.931 - -
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. 2.563.247 2.843.266 - (280.019) - - -
Toplam 1.663.196.732 1.234.198.497 343.239.844 (123.828.265) 197.472.269 70.927.748 (58.813.361)

(*)  Borsada islem gdren hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde kapanis fiyatlari dikkate almnmustir. ‘
(**)  Sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugumuz baglh ortakligimiz U¢ Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin {invaninin Ismet Ambalaj Yatirimlart

A.S. olarak degistirilmesine karar verilmistir..
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Sirket’in cari donemde finansal yatirnmlarindaki degisimler asagida agiklanmigtir:

Kiimas Manyezit A.S.

Bagl ortakliklardan Kiimas Manyezit Sanayi A.S.’nin 12 Eyliil 2017 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantis1 karariyla, Kiimas Manyezit Sanayi A.S.’nin ortaklarina olan borg¢larma mahsuben
sermayesinin 150.000.000 TL’den 550.000.000 TL’ye artirilmasina karar verilmis olup, istirak paymna
isabet eden 204.000.000 TL tutarmndaki borg, sermayeye eklenmistir.

Sebat Cakmak Sinai ve Tiiketim Mallar1 A.S.

Sebat Cakmak Smai ve Tiiketim Mallar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 1.000.000 TL tutarindaki
sermayesine iliskin 6denmemis olan 750.000 TL tutarindaki sermaye taahhiidii 5 Eyliil 2017 tarihinde
Odenmistir.

Sirket’in ge¢cmis donemde finansal yatirimlarindaki degisimler asagida agiklanmistir:

Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S.

Sermayesinde %100 oraninda pay sahibi olunan bagh ortaklik Ug Y1ldiz Tarimsal Isletmeler Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle, 9.000.000 TL’dan
100.000.000 TL’na artirilmasina, Sirket’in istirak payina isabet eden 91.000.000 TLtutarindaki yeni pay
alma hakkinm tamamen kullanilmasina karar verilmistir. Ayrica Ug Yildiz Tarimsal Isletmeler Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin Genel Kurul toplantisinda sirket ticaret iinvaninin Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S.
olarak degistirilmesine karar verilmistir.

Bagl ortakliklardan Ismet Ambalaj Yatirimlart A.S., Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.’de
Yazicilar Holding A.S. nin sahip oldugu 945.000 adet pay, Ozilhan Sinai Yatirim A.S. nin sahip oldugu
657.000 adet pay, Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi'nin sahip oldugu 459.000 adet pay ve
Anadolu Endiistri Holding A.S.’nin sahip oldugu 9.000 adet pay olmak iizere toplam sermayenin
%23'tine tekabiil eden toplam 2.070.000 adet paylar1 20.000.000 Amerikan Dolar1 bedelle satin almigtir.

Bagli ortakliklardan ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S., Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S’de Agro
Process S.A. Holding’in sahip oldugu 2.250.000 adet pay ile Veli Merih Ceyhan’mn sahip oldugu 90.000
adet pay olmak iizere toplam sermayenin %26,00’s1 tekabiil eden 2.340.000 adet pay1 20.500.000 ABD
Dolar bedelle satin almistir.

Bagli ortakliklardan Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S., Rotopas Ambalaj Sanayi ve Ticareti A.S.’de
toplam sermayenin %48’ine tekabiil eden 72.000 adet payr 10.000.000 ABD Dolar1 bedelle satin
almistir.

Rotopas Ambalaj Sanayi ve Ticareti A.S. nin, ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. nin bagl ortaklig1 Polinas
Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. tarafindan devralinmasi suretiyle iki sirketin birlestirilmelerine karar
verilmistir. Birlesme islemi 19 Nisan 2016 tarihinde tescil edilmistir .

Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S. nin istiraki Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S. tarafindan baskili
esnek ambalaj sektdriinde faaliyet gosteren Propak Ambalaj Uretim ve Pazarlama A.S hisselerinin
46.977.953 Avro hisse degeri lizerinden devralimmasma iliskin Hisse Satim ve Alim Soézlesmesi
24 Kasmm 2017 tarihinde imzalanmustir.
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kiimas Manyezit A.S.

Bagli ortakliklardan Kiimas Manyezit Sanayi A.S.'nin 28 Kasim 2012 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantis1 karariyla 1.000.000 TL'den 150.000.000 TL'ye artirilan sermayesinin, istirak payima isabet
eden 56.992.500 TL tutarindaki 6demesi yapilarak istirak sermaye taahhiidiiniin tamami yerine
getirilmistir.

Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S./Celik Sinai Uriinler A.S.

Bagli ortakliklardan Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'de Bekir Hulusi Cansu'nun sahip oldugu
8.605.345,87 TL nominal degerli pay, Omer Cansu'nun sahip oldugu 8.605.345,87 TL nominal degerli
pay, Mehmet Selguk Cansu'nun sahip oldugu 7.100.821,06 TL nominal degerli pay ve Abdurrahman
Cansu'nun sahip oldugu 1.405.069,58 nominal degerli pay olmak {izere toplam sermayenin %48,81'ine
tekabiil eden, 25.716.582,38 nominal bedelli paylarin devralinmasina, karsiliginda Sirket’in Celik Sinai
Uriinler A.S.'de sahip oldugu 1.484.524,82 nominal bedelli payin Bekir Hulusi Cansu'ya, 1.484.524,82
nominal bedelli payin Omer Cansu'ya, 1.224.976,34 nominal bedelli paymn Mehmet Selguk Cansu'ya ve
242.391,27 nominal bedelli paym Abdurrahman Cansu'ya olmak iizere toplam sermayenin %48,81'ine
tekabiil eden 4.436.417,25 nominal bedelli paylarin devredilmesine karar verilmistir. islem 22 Haziran

2016 tarihinde gergeklesmistir.
Sebat Cakmak Sinai ve Tiiketim Mallar1 A.S.

Porfoyde bulunan Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesindeki ¢akmak iiretim faaliyetlerinin
ayrilarak yeni bir tiizel kisilik altinda yiiriitiilmesi amaciyla %100 oraninda istirak edilecek 1.000.000
TL sermayeli Sebat Cakmak Sinai ve Tiiketim Mallar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 8 Agustos 2016 tarihinde
kurulmustur.

Yenilik¢i Yapi Malzemeleri A.S.

Bagli ortakliklardan Yenilikgi Yap1 Malzemeleri Yatirrm Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip olunan
toplam sermayenin %5 1'ine tekabiil eden 51.001 TL nominal degerli paylarin Kiimas Manyezit Sanayi
A.S.'ye 51.001 TL karsiliginda devredilmesine karar verilmistir.

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Istiraklerden Makina Takim Endiistrisi A.S.'nin 8 Eyliil 2016 tarihli yénetim kurulu toplantis1 kararyla
100.000.000 TL'den 200.000.000 TL'ye artirilan sermayesinin, istirak payina isabet eden tutarin
68.000.000 TL lik kismi sirkette bulunan nakdi alacaktan mahsup edilip geri kalan kisim 6denerek
istirak sermaye taahhiidiiniin tamami yerine getirilmistir.

Finansal Borclar

Finansal Bor¢lar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri 487.174.806 348.407.553
Thrag edilen borglanma araci (*) 292.000.000 -
Toplam 779.174.806 348.407.553

(*)  Ihrag edilen borglanma araci degisken faizli iki adet tahvilden olusup , bilango tarihi sonrasi kupon faiz
oranlar1 %4,2041 ve %4,8032’dir.
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Banka kredilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Agirhikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
TL 13,50-15,50 251.650.667 -
ABD DOLARI 5,40 4.234.604 72.345.140
AVRO 3,50-4,30 158.944.395 -
Toplam 414.829.666 72.345.140
31 Aralik 2016

Agirhikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz oram (%) vadeli vadeli
TL 13,15-13,90 22.954.771 94.496.266
ABD DOLARI 4,00-4,75 193.798.112 -
AVRO 2,9 37.158.404 -
Toplam 253.911.287 94.496.266
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ihra¢ edilen bor¢lanma aracinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

Agirhikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
TL 4,2041 - 175.000.000
TL 4,8032 - 117.000.000
Toplam - 292.000.000

Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Aralik 2016 tarih ve 34/1232 sayili izni ile, halka arz
edilmeksizin borsa diginda nitelikli yatirimciya satilmak iizere ihrag edilecek 24 ve 18 ay vadeli 3 ayda
bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli tahviller i¢in sirasiyla 27 Mart
2017 ve 22 Kasim 2017 tarihlerinde Unlii Menkul Degerler A.S. aracilig ile talep toplanmis olup ihrag
edilecek Tahvil tutarlar1 175.000.000 TL ve 117.000.000 TL nominal olarak belirlenmistir. Tahvillerin
kesin satis ve takas iglemi sirasiyla 29 Mart 2017 ve 24 Kasim 2017 tarihlerinde gergeklestirilmistir.
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal borglarm vadeleri asagidaki gibidir:

Finansal Borc¢lar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1 yil igerisinde 6denecek 414.829.666 253.911.287
1-2 yil igerisinde 6denecek 364.345.140 94.496.266
Toplam 779.174.806 348.407.553

Asagida, Sirket’in 6nemli banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) Toplam 20 Milyon ABD Dolar1 tutarindaki 1 adet banka kredisinin tamami 2017 yili i¢inde
kullanilmigtir. Kredilerin geri 6demeleri 2016 yilinda baglamis olup vade sonu olan 2 Ocak 2019
tarihine kadar devam edecektir. Kredilerin ortalama etkin faiz orani %5,40’tir.

b)  Toplam 35 Milyon EUR tutarindaki 3 adet kredi 2017 yili i¢inde kullanilmgtir. Kredilerin geri
6demeleri 24 Temmuz 2018 tarihine kadar devam edecektir. Kredilerin ortalama etkin faiz orani
%3,90°dir.

c) Toplam 245 Milyon TL tutarindaki, 5 adet kredinin 2 adedi 2016 yili iginde geriye kalan 3 adedi
ise 2017 yili i¢inde kullanilmigtir. Kredilerin geri 6demeleri 5 Ocak 2018 tarihine kadar devam
edecektir. Kredilerin ortalama etkin faiz orani %14,50’dir.

Net Finansal Bor¢ Dagilim

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:

Finansal Bor¢lar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 2.419.785 527.736
Borglanma ve tahviller - bir y1l i¢inde 6denecek (414.829.666) (253.911.287)
Borglanma ve tahviller - bir y1ldan sonra 6denecek (364.345.140) (94.496.266)
Mliskili taraflara diger borglar - bir y1l i¢inde ddenecek (326.022.902) (175.905.991)
Tliskili taraflara diger borglar - bir yildan sonra 6denecek (47.161.905) (232.865.917)
Toplam (1.149.939.828) (756.651.725)
2017

1 Ocak itibariyla net finansal bor¢ (756.651.725)
Nakit akis etkisi (356.464.497)
Diger diizeltmeler (36.823.606)
31 Aralik itibariyla net finansal borc¢ (1.149.939.828)

Sirket kisa vadeli likidite ihtiyacini iliskili taraf fonlamalari ile karsilamay1 planlamaktadir.
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GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal risk faktorleri

al) Kredirisk yonetimi

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaliman kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2017 Hiskili taraf Diger iskili taraf Diger mevduat ve repo

Raporlama tarihi itibarryla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.947 - 93.310.420 719.492
Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmus kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.947 - 93.310.420 719.492
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak
deger distikligiine ugramamis
varliklarin defter degeri - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
Deger disiikliigi (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmms kismm
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
Deger diigiikligii (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -

36

2.419.785

2.419.785



GOZDE GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devam)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2016 iskili taraf Diger iskili taraf Diger mevduat ve repo

Raporlama tarihi itibarryla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 13.989 - 41.717.028 1.875.664 496.650
Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alimmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da
deger distikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 13.989 - 41.717.028 1.875.664 496.650
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak
deger diistikligiine ugramamis
varliklarin defter degeri - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diigiikligii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmms kismm - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diigiikligii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).

a2) Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolar

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek faizler de asagidaki tabloda

ilgili vadelere dahil edilmistir.

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikislar 3 aya 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
degeri toplan kadar arasi arasl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 487.174.806 492.271.563  251.936.243 163.792.342 76.542.978 -
Ihrag edilen bor¢lanma
aract 292.000.000 362.504.339 12.976.919 38.930.757 310.596.663 -
Ticari borglar 6.753.489 6.753.489 6.753.489 - - -
Diger borglar 373.184.807 373.184.807 - 326.022.902 47.161.905 -
Toplam 1.159.113.102 1.234.714.198  271.666.651 528.746.001 434.301.546 -
31 Arahk 2016
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
degeri toplanmu kadar arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 348.407.553 369.836.432 - 260.689.603  109.146.829 -
Ihrag edilen bor¢lanma araci - - - - - -
Ticari borglar 413.954 413.954 413.954 - - -
Diger borglar 408.771.908 408.771.908 - 175.905.991  232.865.917 -
Toplam 757.593.415 779.022.294 413.954 436.595.594  342.012.746 -




GOZDE GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a3)  Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para
cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Finansal durum tablosundaki
dovizli  bakiyelerin degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alig kurlar
kullanilmastir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin finansal durum tablosu tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

TL ABD

Karsih@ Dolan Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 98.177 20.893 4.290
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 59.984.023 3.730.917 10.167.507
4. Donen Varhklar (1+2+3) 60.082.200 3.751.810 10.171.797
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7)
9. Toplam Varhklar (4+8) 60.082.200 3.751.810 10.171.797
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiiktimliilikler 163.178.999 1.122.671 35.199.733
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 328.750.629 70.543.005 13.878.744
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 491.929.628 71.665.676 49.078.477
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 72.345.140 19.180.026 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 47.161.905 - 10.444.448
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 119.507.045 19.180.026 10.444.448
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 611.436.673 90.845.702 59.522.925

19. Bilango Dig1 Tiirev Araglarin Net Varlik/
(Yikimlilik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango digt déviz cinsinden
tiirev {iriinlerin tutari - - -
19b.Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutari - - -
20. Net yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (551.354.473) (87.093.892) (49.351.128)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (551.354.473) (87.093.892) (49.351.128)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2016

TL ABD

Karsih@ Dolan Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 103.948 29.505 31
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 12.715.158 3.613.082 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 12.819.106 3.642.587 31
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 12.819.106 3.642.587 31
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiiktimliilikler 230.956.516 55.068.797 10.016.012
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 113.300.296 19.577.782 11.968.561
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 344.256.812 74.646.579 21.984.573

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 82.854.443 - 22.333.336
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 82.854.443 - 22.333.336
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 427.111.255 74.646.579 44.317.909
19. Bilango Dig1 Tiirev Araglarin Net Varlik/
(Yikimlilik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. . Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {irtinlerin tutari - - -
20. Net yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (414.292.149) (71.003.992) (44.317.878)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (414.292.149) (71.003.992) (44.317.878)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla gostermektedir. %10’ luk oran, iist diizey yoneticilere
Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz
kurlarmda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakl krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2017
Kar/ (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yikiimliligi (32.850.945) 32.850.945
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (32.850.945) 32.850.945

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliligi (22.284.502) 22.284.502
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) (22.284.502) 22.284.502
Toplam (55.135.447) 55.135.447

31 Aralik 2016
Kar/ (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 de@erlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligi (24.987.725) 24.987.725
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (24.987.725) 24.987.725

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varhik/yikiimliligi (16.441.490) 16.441.490
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (16.441.490) 16.441.490
Toplam (41.429.215) 41.429.215
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a4) _ Faiz orani risk yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken
oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz orami beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boyle optimal riskten korunma stratejsinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gbézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal y1lin baglangicinda
Ongoriilen faiz orami degisikligine goére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Sirket’in 31 Aralik 2017 itibariyla degisken faizli ihrag edilen toplam tutar1 292.000.000 TL olan iki
adet borglanma aracit bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). Yil igerisnde kupon
O0demelerinde kullanilan degisken faiz oranlar1 %1 daha fazla olsaydi, Sirket’in finansman gideri
5.545.161 TL daha fazla olacakti.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

Sabit Faizli Araclar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal borglar 487.174.806 348.407.553

Degisken Faizli Finansal Araclar

Ihrag edilen bor¢lanma araci 292.000.000 -

21. FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlaridan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasimda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarmdan 6demenin riske gore diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi oncesi kar (“FAVOK”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi
olasiligini dikkate alarak belirlenmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal yatirinmlarin degerlemesinde kullanilan degiskenlerin duyarhhk analizi:

31 Aralk 2017

31 Aralik 2016

Nihai Biiyiime Nihai Biiyiime

iskonto Oram Oram iskonto Oram Oram

Nihai %1 Degisim %1 Degisim Nihai %1 Degisim %1 Degisim

Para iskonto Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/- Para iskonto Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/-

Birimi  Oram (%) Oram (%) (Milyon TL) (Milyon TL) Birimi Orani Oram (Milyon TL) (Milyon TL)

Sok Marketler Tic. A.S. (1) (*) TL 16,3-17,1 6,7 (336)/413 322/(262) TL 17,1 5,0 (89)/104 62/(52)

Flo Magazacilik ve Paz. A.S. (2) TL 18,1 5,7 (19)/22 21/(18) TL 17 4,9 21725 14/(12)

Penta Teknolojik

Uriinleri Dag. Tic. A.S. (3) (¥) ABD Dolart 12,3-12,4 2,0 (42)/52 15/(12) ABD Dolar1 10,1 1,8 (29)/33 1/(0.5)

Kiimas Manyezit San. A.S. ABD Dolar1 11,1-11,4 2,0 (64)/79 47/(38) ABD Dolar1 11,1 2,0 (69)/87 42/(33)

Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. TL 18,3-18,4 5,7 (44)/51 31/(26) TL 16,5 3,5 21)/24 4/(4)

Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. TL 17,1-17,5 5,7 (24)/29 18/(15) TL 16,7 4,9 (30)/34 21/(18)
Sebat Cakmak Sinai

ve T.M.S. ve Tic. A.S. TL 17,1 5,7 4)/5 3/(2) TL 17,1 5,9 Mn /(1)

Makina Takim Endiistrisi A.S. TL 17,6 5,7 (6)/6 9/(8) - - - - -

(1) Sok Marketler Tic. A.S. (“Sok Marketler”) 2017 yilinda 1.000’den fazla magazay1 yeni formata doniistiirmiis ve onceki yillarda da doniistiiriilen magazalarin etkisiyle hem hasilat hem de karlilik
performanslar1 gegmis is planlarinda 6ngoriilen performansimn fevkinde artmistir. Buna ilaveten Sok Marketler 2017 yilinda yillik 1000 iizerinde magaza agma kabiliyetini pekistirmistir. 2017 yilinda,
4. yilin1 doldurmus diikkanlarin karliliklar1 6nemli 6l¢iide artmistir. Bu kapsamda hem yeni a¢ilan hem de mevcut magazalardaki satis ve karlilik oranlarindaki artiglarin etkisi hazirlanan indirgenmis
nakit akim ¢aligmasinda dikkate alinmis olup, Sok Marketler’in satiglarini ve magaza sayisini ciddi artiran bir firma olmasi sebebiyle uluslararasi degerleme yontemleri kapsaminda 31 Aralik 2017
itibariyla indirgenmis nakit akim ¢alismasi 7 yil olarak hazirlanmistir (2016: 5 y1l). Eger plan igerisinde tahminler sonucu olusturulan nakit akim degisimleri diger tiim degiskenler sabit kaldigi durumda
%10 daha diisiik olsaydi ger¢ege uygun deger 306 milyon TL daha diisiik olacakt.

(2) Flo Magazacilik ve Paz. A.S. (“Flo”), 2017 yilinda ge¢mis y1l is planlarinda 6ngoriilen biiylimelerin tizerinde biiyiimeler gergeklestirmis 6zellikle yurtdisindaki agilan magazalarin performanslarinin
iyilesmesiyle daha fazla iilkede magaza agilmas1 planlanms, yurtigi tedarikin artirilmasi, ayakkabiya getirilen ithalat vergileriyle Flo’nun rekabette 6ne ¢ikmasi gegmis yilda yapilan is planlarinin
iyilestirilmesine imkan saglamistir. Eger plan igerisinde tahminler sonucu olusturulan nakit akim degisimleri diger tiim degiskenler sabit kaldig1 durumda %10 daha diisiik olsaydi gergege uygun deger

50 milyon TL daha diisiik olacakt1.

(3) Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. (“Penta”), 2017 yilinda gegmis yil nakit akis projeksiyonlarinda éngoriilen ciro ve karliligin uzerinde performans gostermis, 6zellikle alinan yeni kontratlar
ve tek distributérliikler Penta’nin cirosuna ve karliligina énemli katki saglamustir. Ozellikle isletme sermayesindeki iyilesmeyle borgluluk azaltilmistir. Ayrica Penta’nin fonksiyonel para biriminin
ABD Dolari olmasi ve 2017 yilinda ABD Dolari’nin TL karsisinda deger kazanmasiyla Penta’nin hisse degeri pozitif etkilenmistir. Eger plan igerisinde tahminler sonucu olusturulan nakit akim
degisimleri diger tiim degiskenler sabit kaldig1 durumda %10 daha diisiik olsaydi gerg¢ege uygun deger 61 milyon TL daha diisiik olacakti.

(*) Borsada olusabilecek degerler, indirgenmis nakit akis1 yontemine gore belirlenen degerlerden farklilik arz edebilecektir.
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Gercege uygun degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari

Sirket'in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her finansal durum tablosu tarihinde ger¢ege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki
tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gercege

uygun deger Degerleme
Finansal Varhklar 31 Arahik 2017 31 Aralk 2016 seviyesi teknigi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 3.812.803.281 1.425.597.304
Sok Marketler Tic. A.S. 2.452.517.730 543.499.320 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 331.745.264 325.372.928 2 BIST Banka Hisseleri Carpanlari, Tobin’s Q ve WEV yontemi
Kiimas Manyezit San. A.S. 319.596.444 69.631.433 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. (¥) 297.141.140 180.838.764 2 Indirgenmis Nakit Akimlar:
Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S. 238.370.924 74.735.211 2 Indirgenmis Nakit Akimlar
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 68.489.230 56.928.848 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S. 55.939.315 130.696.868 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 30.671.895 21.442.927 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Makina Takim Endiistrisi A.S. (*¥*) 17.917.003 22.036.669 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Fiyat:
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. 414.336 414.336 2 -
Borsada islem géren hisse senetleri 187.560.988 237.599.428
Makina Takim Endiistrisi A.S. (*¥*) 184.243.845 235.036.181 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Fiyati
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 3.317.143 2.563.247 1 Piyasa Fiyati
Toplam 4.000.364.269 1.663.196.732

(*)  Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S.’nin unvani 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Flo Magazacilik ve Pazarlama A.S. olarak degistirilmistir.

(**) Sirket Yonetimi, Makina Takim Enddstrisi A.S. yatirimimin gergege uygun deger hesaplamasinda, Seviye 1 girdilerinin dar bir piyasay:1 temsil etmesinden dolay1
31 Mart 2017 itibariyla Seviye 2 teknigi kullannustir. Hisse senetlerinin degerlenmesinde “Indirgenmis Nakit Akimi” ve “Piyasa Degeri” yontemleri uygulanmistir. Bu
iki yontem dikkate alinarak hesaplanmigtir. “Piyasa Degeri” metodunda, rapor tarihinden geriye doniik son 30 giinliik ve son 1 yillik takvim giinii giinliik agirlikli
ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi kullanilarak hesaplama yapilmistir.
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uyeun degeri (Devami)

Krediler ve Gercege uygun
alacaklar (nakit deger farki kar/(zarara) itfa edilmis
ve nakit benzerleri yansitilan finansal degerinden gosterilen
31 Arahk 2016 dahil) varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter Degeri Not
Finansal Varhklar
Nakit ve naki benzerleri 2.419.785 - - 2.419.785 23
Diger alacaklar 94.029.912 - - 94.029.912 8
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 93.310.420 - - 93.310.420 6
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 719.492 - - 719.492 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan varliklar - 4.000.364.269 - 4.000.364.269 19
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - 487.174.806 487.174.806 19
Ihrag edilen borglanma araci - - 292.000.000 292.000.000 19
Ticari borglar - - 6.753.489 6.753.489 7
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar - - 6.660.449 6.660.449 7
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - - 93.040 93.040 7
Diger Borglar - - 373.184.807 373.184.807 8
- lliskili taraflara diger bor¢lar - - 373.184.807 373.184.807 8
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Finansal araclarin gercege uyeun degeri (Devami)

Krediler ve Gercege uygun
alacaklar (nakit deger farki kar/(zarara) itfa edilmis
ve nakit benzerleri yansitilan finansal degerinden gosterilen
31 Arahk 2016 dahil) varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter Degeri Not
Finansal Varhklar -
Nakit ve naki benzerleri 527.736 - - 527.736 23
Diger alacaklar 43.592.692 - - 43.592.692 8
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 41.717.028 - - 41.717.028 6
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.875.664 - - 1.875.664 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - 1.663.196.732 - 1.663.196.732 19
Finansal Yiikiimliiliikler -
Finansal Borglar - - 348.407.553 348.407.553 19
Ihrag edilen borglanma araci - - - - 19
Ticari borglar - - 413.954 413.954 7
- lliskili taraflara ticari borglar - - 276.118 276.118 6
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - - 137.836 137.836 7
Diger Borglar - - 408.771.908 408.771.908 8
- Iligkili taraflara diger bor¢lar - - 408.771.908 408.771.908 6
- Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar - - - - 8
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22,

23.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in ihraci gergeklestirdigi 18 ay vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade
sonunda anapara 6demeli 117.000.000 TL nominal degerli tahvillerin 2. kupon 6deme dénemine
iligkin faiz oran1 %4,7241 olarak belirlenmistir.

Sirket adina Makina Takim Endiistrisi A.S. paylarinda 15 Kasim 2017 - 15 Subat 2018 dénemini
kapsayan ikinci donem likidite saglayicilik iglemleri tamamlanmig olup, 16 Subat 2018 tarihinden
itibaren 15 Mayis 2018 tarihine kadar uzatilmistir.

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S.’nin paylarmin Borsa Istanbul’da muhtemel halka
arzina yonelik yapilan ¢alismalar kapsaminda, Penta’nin esas sozlesmesinin ilgili maddelerinde
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda yapilacak olan degisikliklere izin verilmesi talebiyle T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasasit Kurulu'na 25 Ocak 2018 tarihinde bagvurulmustur.

Sok Marketler Ticaret A.S.’nin paylarinin muhtemel halka arzina iliskin olarak yapilan cahsmalar
kapsaminda, daha Once bookrunner olarak atamasi yapilan Unlii&Co’nun doérdiincii global
koordinatdr olarak yetkilendirilmesine karar verilmistir.

%39 oraninda sermaye pay1 ile hissedar1 oldugumuz Sok Marketler Ticaret A.S.’nin paylarinin
muhtemel halka arzina iligkin olarak yapilan c¢aligmalar kapsaminda, Sok Marketler'in Esas
Soézlesmesi'nin ilgili maddelerinde sermaye piyasast mevzuati dogrultusunda yapilacak olan
degisikliklere izin verilmesi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigi basvuru olumlu
karsilanmistir.

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM
GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

Portfoy smirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii’ne iligkin ek dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarmca finansal tablolardan
tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
I1-48.3 sayilh "Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfoy
simirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider smnirima uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri
gercevesinde hazirlanmistir.
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23. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (Devam)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

Cari Dénem (TL) Onceki Dénem

Tebligdeki ilgili diizenleme 31.12.2017 31.12.2016

A) Para ve sermaye piyasasi araglari Md. 20/1-(b) 189.980.773 238.127.164
B) Girigim Sermayesi Yatirimlart ) Md. 20/1-(b) 3.812.803.281 1.425.597.304
C) Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1-(d) ve (e) - -
D) Diger Varliklar - -
E) Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 4.102.128.058 1.709.484.119
F) Finansal Borglar Md.29 1.152.359.613 757.179.461
G) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, teminat ve ipotekler) Md. 20/2-(a) - -
H) Ozsermaye 2.941.324.436 951.252.563

I) Diger Kaynaklar
E) Ortaklik Toplam Kaynaklar1 Md.3/1-(a)

Bireysel Diger Finansal Bilgiler

4.102.128.058

1.709.484.119

Cari Donem (TL) Onceki Dénem

Tebligdeki ilgili diizenleme 31.12.2017 31.12.2016

A1) Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirrm Md.20/1—(b) 187.560.987 237.599.428
1.Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. - -
2. Makina Takim End. A.S. . - -
A2) TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari Katilma Hesab1 Md.20/1-(b) 2.419.785 527.736
B1)Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3-(c) - -
B2) Borgve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) - -
B3) Halka A¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3-(e) 17.917.004 22.036.669
B4) Ozel Amagh Sirket . Md.21/3-(g) - -
C1) Portf6y Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1-(e) - -
C2) Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1-(d) - -
F1) Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 414.829.666 253.911.287
F2) Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 72.345.140 94.496.266
F3) Kisa Vadeli Borglanma Araglart Md.29/1 - -
F4) Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 292.000.000 -
F5) Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 326.022.902 175.905.991
F6) Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 47.161.905 232.865.917
G1) Rehin Md.20/2-(a) - -
G2) Teminat Md.20/2-(a) - -
G3) Ipotekler Md.20/2-(a) - -
I) Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 7.488.532 611.067
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23. EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (Devami)

Tebligdeki ilgili Cari Donem Onceki Dénem Asgari/Azami Asgari/Azami
diizenleme Formiil 31.12.2017 31.12.2016 Oran Oran
Portfoy Sinirlamalar
1) Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(b) A/E 4,63% 13,93% <%49 <%49
2) Sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(c)
- Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Al.1/E 0,08% 0,15% <%10 <%10
- Makina Takim End. A.S. A.2/E 4,49% 13,75% <%10 <%10
3) Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.22/1-(b) B/E 92,95% 83,39% >%51 >%51
4) Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik Md.22/1-(¢c) C/E
sirketindeki istirakler - - <%10 <%10
5) Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) BI/E - - <%49 <%49
6) Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - - <%25 <%25
7) Halka agik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) B3/E 0,44% 1,29% <%25 <%25
8)TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat/Ozel Cari Katilma hesab1 Md.22/1-(1) A2/E 0,06% 0,03% <%20 <%20
9) Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar ve Bor¢lanma
Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 25,19% 45,18% <%50 <%50
10) Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Araglarinin Nominal Degeri Md.29 (F2+F4+F6)/H 13,99% 34,41% <%200 <%200
11) Rehin Teminat ve Ipotekler Md.22/1-(d)  (G1+G2+G3)/E - - <%10 <%10
12) Disardan Saglanan Hizmet giderleri Md.26/1 IVE 0,18% 0,04% %2,5 <%2,5
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