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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla

finansal durum tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem Geg¢mis Donem
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 1.846.632 3.009.682
Ticari alacaklar 7 - 3.258.000
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 - 3.258.000
Diger alacaklar 100.392.523 95.025.772
- lliskili taraflardan diger alacaklar 6 100.324.336 94.841.311
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 68.187 184.461
Diger donen varliklar 11 39.819 136.055
Toplam donen varliklar 102.278.974 101.429.509
Duran varliklar:
Finansal yatinmlar 19 3.998.488.969 3.646.779.473
Maddi duran varliklar 9 16.615 20.902
Diger duran varliklar 11 32.027.745 27.060.280

Toplam duran varliklar

4.030.533.329

3.673.860.655

Toplam varliklar

4.132.812.303

3.775.290.164

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
finansal durum tablolan

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem Geg¢mis Donem
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikiimluliikler:
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 19 44.885.898 302.862.583
Ticari borglar 7 8.256.783 8.953.914
- lliskili taraflara ticari borglar 6 8.084.770 8.758.236
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 172.013 195.678
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 95.340 72.377
Diger borglar 919.390.700 606.083.497
- lligkili taraflara diger borglar 6 919.390.700 606.041.591
- lliskili olmayan taraflara diger borglar - 41.906
Kisa vadeli karsiliklar 10 111.773 92.482
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 111.773 92.482
Diger kisa vadeli yuktimltltkler 11 1.396.459 927.316
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 974.136.953 918.992.169
Uzun vadeli ylikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 19 92.036.509 116.612.837
Diger borglar 816.987.332 481.204.825
- lliskili taraflara diger borglar 6 816.987.332 481.204.825
Uzun vadeli karsiliklar 144.528 67.435
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 144.528 67.435
Toplam uzun vadeli yiikiimliliikler 909.168.369 597.885.097
Toplam yikimliliikler 1.883.305.322 1.516.877.266
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 12 385.000.000 385.000.000
Paylara iligkin primler 12 197.944.862 197.944.862
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.357.694 4.357.694
Gegmis yillar karlari 1.671.110.342 2.354.021.880
Net dénem zarari (8.905.917) (682.911.538)

Toplam 6zkaynaklar

2.249.506.981

2.258.412.898

Toplam kaynaklar

4.132.812.303

3.775.290.164

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar

veya zarar ve diger kapsamli tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Cari Dénem Gegmig Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat 13 34.728.516 20.134.271
Satiglarin maliyeti (-) 13 (8.678.076) (11.955.838)
Ticari faaliyetlerden briit kar 26.050.440 8.178.433
Briit kar 26.050.440 8.178.433
Genel yonetim giderleri (-) 14 (28.874.822) (34.477.702)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 394.053.345 642.853.026
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (67.519.861) (974.790.403)
Esas faaliyet kari / (zarar) 323.709.102 (358.236.646)
Finansman gelirleri 16 60.729.117 168.114.839
Finansman giderleri (-) 16 (393.344.136) (492.789.731)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (8.905.917) (682.911.538)
Dénem vergi gideri - -
- Dénem vergi gideri - -
Net donem zaran (8.905.917) (682.911.538)
Diger kapsaml gelir - -
Toplam kapsamli gider (8.905.917) (682.911.538)
Pay basina kayip (Kr) 17 (0,023) (2,774)

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait

6zkaynaklar degisim tablolari

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Birikmis karlar

Kardan ayrilan

Odenmisg Paylara kisitlanmig Net donem Gecmis

sermaye iligkin primler yedekler kari/(zaran) yillar karlari Toplam
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 1.990.071.873 363.950.007 2.941.324.436
Transferler - - - (1.990.071.873) 1.990.071.873 -
Toplam kapsamli gider - - - (682.911.538) - (682.911.538)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (682.911.538) 2.354.021.880 2.258.412.898
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (682.911.538) 2.354.021.880 2.258.412.898
Transferler - - - 682.911.538 (682.911.538) -
Toplam kapsamli gider - - - (8.905.917) - (8.905.917)
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler 385.000.000 197.944.862 4.357.694 (8.905.917) 1.671.110.342 2.249.506.981

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemlerine ait
nakit akis tablolan

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Cari Dénem Gegmig Donem
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari
(8.905.917) (682.911.538)
Dénem zarari
Donem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 7.361.270 662.470.161
- Amortisman ve itfa giderleri 9 6.307 7.772
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 116.944 (78.339)
- Faiz gelirleri 16 (24.693.009) (26.403.949)
- Faiz giderleri 16 307.095.689 238.313.167
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kayiplari, net 15 (310.687.570) 341.628.958
- Finansal varlik satisi 13 (4.255.611) (4.854.992)
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari 39.778.520 113.857.544
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- ili§ki|i taraflardan ticari alacaklardaki degisimler (21.794.829) (3.256.053)
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger degisimler (4.754.951) (21.304.143)
- Kidem tazminati 6demeleri (20.560) (37.554)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki degisimler (23.665) 102.638
- iligkili taraflara Ticari borglardaki degisimler (673.466) 566.896
- lligkili olmayan taraflara diger borglardaki degisimler (41.906) -
- Diger kisa vadeli yukimluliklerdeki degisimler 469.143 (415.020)
- Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarda degisimler 22.963 18.450
isletme Faaliyetlerden Kullanilan Nakit Akiglari (28.361.918) (44.766.163)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
- Alinan faiz 18.804.654 21.548.957
- Istiraklerin ve/veya is ortaklarinin pay satimi/alimi
sebebiyle olusan nakit girisi 13 12.933.687 16.810.830
- Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin sermaye artigina katilim
sebebiyle nakit cikisi ) 19 (49.700.000) -
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azals
(Artig) 405.327 -
- Alinan temettl 25.052.829 -
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 9 (2.020) (1.462)
Yatinnm Faaliyetlerde Elde Edilen Nakit Akiglari 7.494.477 38.358.325
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 19 - 168.617.825
- Borg 6demelerine iligkin nakit gikislari 19 (292.000.000) (585.265.825)
- lligkili taraflara diger borglardaki artig 19 400.735.955 535.222.246
- Odenen faiz (89.031.564) (111.576.512)
Finansman Faaliyetlerde Elde Edilen Nakit Akiglari 19.704.391 6.997.734
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (A+B+C) (1.163.050) 589.896
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/artis (A+B+C+D) (1.163.050) 589.896
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 5 3.009.682 2.419.786
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 1.846.632 3.009.682

ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Godzde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhidi A.S. (“Sirket”), FFK Fon Finansal Kiralama A.S.’nin (“FFK”)
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda satis amacgl elde tutulan varlik olarak gosterilmis olan Turkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. ile FFK'nin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda istiraklerinde yer alan
Kaynak Finansal Kiralama A.S. hisse senetlerinin kismi boliinme yoluyla ayni sermaye olarak konulmak
suretiyle, FFK’'nin mevcut ortaklari tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulusu Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilerek 28 Ocak 2010 tarihinde 7789 sayih Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket'in, 11 Temmuz - 25 Temmuz 2011 tarihleri arasinda gergeklestirilen sermaye artirrmina miteakip
esas sOzlesme tadilinin 28 Temmuz 2011 tarihinde Ticaret Siciline tescili ile GSYO Unvanli bir Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakhdrna donidsim islemi tamamlanmistir. Sirket, 28 Temmuz 2011 tarihinden
itibaren faaliyetlerine kayitli sermayeli olarak ¢ikariimis sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar’na iliskin dizenlemelerinde (Teblig - Seri:lll
No0:48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak olan,
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlari
yoneltme amaciyla istigal etmek lizere “Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S.” ticari invaniyla
devam etmektedir.

Sirket, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, yatirnm, finansman,
pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur.

10 Kasim 2009 tarihinde gergeklestirilen FFK’'nin Yonetim Kurulu toplantisinda, s6z konusu kismi
boélinmenin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi'nin 3. bendinin “b” fikrasi ile
20’inci Maddesi’'ne ve 16 Eylil 2003 tarih, 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve
Limited sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
hikimlerine uygun olarak gerceklestiriimesine karar verilen kismi bdlinme islemi, SPK'nin
21 Aralik 2009 tarihli ve B.02.1.SPK.013-1869 sayili yazisi ile olumlu karsilanmistir. Boylece,
11 Ocak 2010 tarihinde gerceklestiriien FFK’'nin Olaganusti Genel Kurul toplantisinda, yukarida
bahsedilen teblig hukimlerine uygun olarak Kismi Bolinme Plani kabul edilmigtir. Ortaklar, s6z konusu
hisselerin, yeni kurulacak Sirket'e, FFK'nin kayitlarindaki maliyet bedeli ile ayni sermaye olarak
konulmasi ve karsihdinda Sirket'in sermayesini temsil eden paylarin, FFK’'nin ortaklarina FFK’daki
mevcut paylari oraninda verilmesini kararlastirmiglardir.

S6z konusu kismi bolinme ile Sirket halka agilmis ve ilk kez 31 Mart 2010 tarihinde finansal tablo
dizenleyip SPK ve Borsa Istanbul A.S.’ye sunmustur.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ortaklari ve ortaklik paylari agagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 31 Arahk 2019 (%) 31 Aralik 2018
Kokler Yatirnm Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 28,76 110.719.769 17,73 68.261.285
Us Holding A.S. 15,43 59.409.903 21,53 82.889.390
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Ahsen Ozokur 2,03 7.818.537 6,96 26.797.534
Diger 19,05 73.335.491 19,05 73.335.491

100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulusu’ndan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Sirket hisselerinin %24,42’si
halka aciktir (31 Aralik 2018: %29,32). Merkezi Kayit Kurulusu sirketlerin halka acgiklik oranini
belirlerken, %10 ve altindaki tim paylar halka aciklik oranina dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan
tutarlari da digerek nihai orani belirlemektedir. Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sermayesi
385.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 385.000.000 hisse). Hisselerin itibari degeri
hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2018: Hisse bagsi 1 TL).

Sirket'in merkezi, Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, Yildiz Holding Apt. No:6/1 Uskiidar istanbul
adresindedir. 31 Arallk 2019 tarihi itibariyla Sirket'in toplam personel sayisi 4 Kkisidir
(31 Aralik 2018: 4 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Odenecek Temettii

Finansal tablolarin yayinlanma tarihi itibariyla Genel Kurul'un almis oldugu herhangi bir temettl karari
bulunmamaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’'inci Maddesi'ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmisgtir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’'nin 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” kapsaminda ve KGK tarafindan yayinlanan TMS ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na (“TFRS”) uygun olarak sunum esasITMSari 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin
Quncu Maddesi’'nin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan geligtirlen ve KGK'nin
2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karari ile belirlenip kamuya duyurulan ve akabinde TFRS-15 Musteri
Sozlesmlerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019
tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, finansal araglarin ger¢cege uygun degerlerinden yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen
tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in ekteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan finansal
dénemden sonra gecerli olan yeni muhasebe standartlari ve degisiklikler diginda 31 Aralik 2019
tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, sunum
ve hesaplama prensipleri kullaniimistir. Uygulanan yeni standartlar ve degisikliklerin etkileri Not 2.2 ve
Not 2.3’te agiklanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in kendi finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Yatirimlara iliskin Aciklamalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve onceki
doénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, TFRS 10 cercevesinde, ortakliklarini gergcege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
Olgip, finansal tablo sununuma iligkin istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir.
Bununla birlikte, TFRS 10°’daki yatinm igletmesi tanimi gercevesinde Sirket, bir yatirim isletmesidir.
Sirket'in yatirm isletmesi oldugunu gdésteren unsurlar: Sirket'in yatinm ydnetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirrmcidan fon elde ediyor olmasi, yatirimcisina veya yatirimcilarina, ig
amaci fonlarin yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek Uzere
yatirnm yapmak oldugunu taahhit ediyor olmasi ve yatirimlarinin tamaminin performansini gercege
uygun deger esasi Uzerinden o6lglyor ve dederliyor olmasidir. Ayrica, Sirket, birden fazla yatirrma ve
yatirimciya ve halka acgik olmasi sebebiyle iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket'in kontrole sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagl ortakliklari agagidaki gibidir:

Esas Kurulus ve

(%) Faaliyet Yeri Faaliyet Konusu
ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 100,00 Tarkiye Yatirim
Sebat Cakmak Sinai Tik. Mal. San. ve Tic. A.S. 100,00 Tarkiye Hizh Tuiketim
Azmusebat Celik Sanayii A.S. ve Ticaret A.S. 97,61 Turkiye Hizli Taketim
Kimas Manyezit Sanayi A.S. 51,00 Turkiye  Endustriyel Uriinler
Makina Takim Endustrisi A.S. 80,25 Tarkiye Sanayi Uriinleri
Penta Teknoloji Urtinleri Dagitim Tic. A.S. 54,30 Tarkiye Toptan Ticaret

Portfoy sinirlamalarina, finansal borc ve toplam gider sinirina uyumun kontroli

Portfdy Sinirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Sinirina Uyumun KontrolU’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

111-48.3 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin portféy sinirlamalarina,
finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hikiimleri gergevesinde hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farklihklar agiklanir. 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda diger dénen varliklar altinda siniflandiriimig
olan 27.060.280 TL tutarindaki Devreden Katma Deger Vergisi, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda
yeniden siniflandirilarak diger duran varliklar altinda gdsterilmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 16 Kiralama islemleri

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

- Yillik iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢ilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Sirket, yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar Gizerinde
onemli etkilerinin olmadidi sonucuna varmistir.

ii) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari — Degisiklik

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler- Gosterge Faiz Orani Reformu

Sirket, yayinlanan ama yirilige girmemis ve erken uygulamaya konmayan standartlar ve degisikliklerin
finansal durumu ve performanslari izerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmisg fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- UMS 1’deki degisiklikler — YukumllUklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girigim sermayesi

Gelirler, bagli ortakhk ve/veya istirak satigi gelirlerinden ve temettl gelirlerinden olusmaktadir. Kontrol
kaybi yaratan bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir.

Sirket'in  esas faaliyetlerden diger gelirleri ve giderleri finansal yatirimlarinin gergede uygun
degerlemesinden kaynaklanan deger artiglari ve azalislari ile danigsmanlik gelirlerini igermektedir.

Finansal Araglar
Siniflandirma ve 6lgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercede uygun dederi kar
veya zarara yansitilan ve gergcede uygun degeri diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak U¢ sinifta muhasebelelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina goére belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedidi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tirev arag olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise ddnen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandiriliriar. itfa ediimis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir. Bunlarla birlikte ticari alacaklar
icerisinde yer alan, kabili riicu faktoring islemleri kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil edilen ticari
alacaklar, s6z konusu alacaklara iliskin tahsilat riski devredilmediginden itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandiriimigtir.

Deger dusiikligu

Sirket, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklari énemli bir finansman bileseni icermedidi icin deger dusUkligu hesaplamalari igin
kolaylastiriimig uygulamayi secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger disukligine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar kargiligini
Omuir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan o6lgcmektedir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege yoénelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
b) Gergege uygun degeri lizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yoénetimin s6zlesmeye dayal nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergcege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirrmin gercege uygun deger farkinin kar veya zarar tablosuna
yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikarilmasi

Bitin finansal varlik alim ve satimlari iglem tarihinde, yani Sirket'in varli§i almayi veya satmayi taahhit
ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamdil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varlidin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);
« varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin stirenin bitmis olmasi durumunda;

« Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Gglincu kigilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme
yukdmlaliga olmasi durumunda;

« Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim risk
veya ddullerin devredilmis veya (b) tim hak ya da édullerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik
Uzerindeki tum kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin
transfer edilmemesi veya Uzerindeki kontrolli devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in varlik ile devam
eden iligkisine bagli olarak konsolide finansal tablolarda tasinir.

Finansal yukumldlikler, bu yukumliliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
suresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki de@erleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutar (islem giderleri
hari¢) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal borg suresince
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Sirket'in bilango tarihinden itibaren 12 ay igin yikimlulugi
geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli yakimlilikler
olarak siniflandirilir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket'in nakit ve nakit benzerleri “itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar” kategorisinde siniflandiriimaktadir

iliskili taraflar

Sirket yonetiminde énemli etkisi olan ortaklar, ydnetim kurulu Gyeleri ve Ust diizey yonetim, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, is ortakhklari ve istirakler
iliskili taraflar olarak ifade edilmislerdir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis degder dusukltkleri
dusuldikten sonraki tutar Gzerinden gdsterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger disikliikleri diisiildiikten sonraki tutar (izerinden gésterilirler. idari
amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda ingsa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusikligu kaybi disullerek gdésterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi
duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tur varliklar, diger sabit varlklar icin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Amortismana tabi varliklar, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenen faydali émirleri temel alinarak
hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Beklenen
faydali dmur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gézden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénlik olarak muhasebelestirilir.
Amortisman sureleri 6zel maliyetler icin 2-5 yil, demirbaglar i¢in 3-10 yildir.

Ekonomik émur ve amortisman metodu duzenli olarak gézden geciriimekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadidina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir.

Varliklarda Deger Dustiklugu

Sirket, her finansal durum tablosu tarihinde gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklari
disinda kalan her varlik igin her finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadidini analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir
gOsterge mevcutsa, o varlidin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse degder disukligi meydana gelmigtir.

(13)



Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varlidin surekli kullanimindan ve faydali dmri sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dusukligu kayiplari kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger dusikligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin,
deger dusukligunin kayitlara alinmalarini  izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukligu kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger
dUsukliga kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, énceki yillarda hig
deger disukligu kaybinin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiukimlilikler finansal durum tablosu
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Liras’na cevrilmektedir. Gergede uygun dederi ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi
tutulmazlar.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimliligin bulunmasi, ylkimliligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlalige iligkin
risk ve belirsizlikler gz dninde bulundurularak, finansal durum tablosu tarihi itibariyla yakimlulugin
yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yukimlaligan karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgiimesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinku degerine esittir.

Karsihdin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tguncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tuarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikidmlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Finansal durum tablosunda muhasebelestirilien kidem tazminati ylikUmldlGaga, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukimluluk tutarlarinin net buginki
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir.
Buna istinaden, Sirket'in kazanclari kurumlar vergisinden mustesnadir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilien pay basina kazang, dénem net kar/
(zarari)’nin, dénem boyunca piyasada bulunan paylarin agirlikh ortalama sayisina bdélinmesi ile
bulunur.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan pay sahiplerine, ge¢gmis yil karlarindan ve diger
dagitilabilir yedeklerden dagittiklari “bedelsiz pay” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay”
dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag
edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gére bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi,
pay dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile

finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Hazir de@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Onemli muhasebe tahminleri ve kararlari Dipnot 21’de gdsterilmigtir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.  lisletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 : Bulunmamaktadir).

4. Boliimlere gore raporlama

Sirket sadece bir tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gdstermektedir. Sirket sadece bir
alanda ve sadece Turkiye’de faaliyet gésterdiginden, ekli finansal tablolarda bélimlere gére raporlama
yapiimamistir. Ayrica, Not 13, 19, 21 ve 23’te de detaylandirilan bilgiler diginda Ust yonetime ayri bir
bolimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadeli mevduat 1.801.059 2.953.374
Vadesiz mevduat 45,573 56.308
Toplam 1.846.632 3.009.682
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalan

a) lligkili Taraf Bakiyeleri

31 Aralik 2019 Alacaklar Borglar
Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli

lliskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Azmusebat Celik San. A.S. - 23.472.112 - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - 4.988.573 - - -
ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 247.701 -
Yildiz Holding A.S. (¥) - - - 778.054.705 816.987.332
Dursun Sinai Yatirmlari A.S. - 74.470 - - -

Onem Gida Sanayi A.S. - . - -
- 141.088.294 -

Polinas Plastik San. A.S. - -

Sebat Cakmak Sin. ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. - 20.164.298 - - -
Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (**) - - 7.988.136 - -
Kimas Manyezit Sanayi A.S. - 51.624.883 - - -
Most Teknoloji Coézimleri A.S. - - 38.359 - -
izsal Gayrimenkul A.S. - - 58.275 - -
Toplam - 100.324.336 8.084.770 919.390.700 816.987.332

iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan girketlere finansman saglama amaglh olup adatlandiriimaktadir. Sirket'in iligkili taraflarla
olan borg¢/alacak bakiyelerine 2019 yilinda uyguladigi faiz oranlari Turk Lirasi’'nda %13,66 - %28,67, Amerikan Dolar’'nda %4,43 - %8,44 araligindadir.

* Dipnot 18.
(**)  Damismanlik giderinden olugsmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)
a) lligkili Taraf Bakiyeleri (devami)
31 Aralik 2018 Alacaklar Borglar

Kisa Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
lliskili taraf bakiyeleri Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Azmisebat Celik San. A.S. - 18.590.826 - - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - 9.648.555 - - -
Ismet Ambalaj Yatirimlarn A.S. - - - 274.611 -
Yildiz Holding A.$. (*) - - - 493.850.989 481.204.825
Penta Teknoloji Urtnleri A.S. 3.258.000 - 1.227.550 - -
Onem Gida Sanayi A.S. - - 10.801 - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 111.915.991 -
Sebat Cakmak Sin. ve Tuk. Mal. San. ve Tic. A.S. - 16.062.710 - - -
Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S. (**) - - 7.519.885 - -
Kimas Manyezit Sanayi A.S. - 50.539.220 - - -
Toplam 3.258.000 94.841.311 8.758.236 606.041.591 481.204.825

iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar genel olarak yatirim yapilan girketlere finansman saglama amagl olup adatlandiriimaktadir. Sirket'in iligkili taraflarla
olan borg/alacak bakiyelerine 2018 yilinda uyguladigi faiz oranlar Turk Liras’'nda %17,73 - %39,05, Amerikan Dolar’'nda %5,89 - %7,58 ve Avro’da %4,23 -
4,28dir.

* Dipnot 18.
(**)  Damismanlk giderinden olugsmaktadir.

(18)



Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b)  lligkili Taraf iglemleri

31 Aralik 2019

ilikili taraf islemleri Hizmet o N Kira  Temetti

alimi Diger gelirler Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira geliri gideri Geliri
ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 63.204 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - - 1.419.213 - - -
Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. - 103.519 4.759.133 - - -
Franklin Templeton Danismanlik Hizmetleri A.S. (*) 25.590.409 - - - - -
Yildiz Holding A.S. 298.475 15.723.973 - 254.362.672 20.676 -
Onem Gida San. A.S. 12.822 - - - - -
Kimas Manyezit San. A.S. - - 11.488.139 - - -
Polinas Plastik San. A.S. - - 2.725.139 28.642.246 - -
Sebat Cakmak Sinai ve TUk. Mal. San. ve Tic. A.S. - - 4.101.588 - - -
Most Teknoloji Cézimleri A.S. 38.295 - - - - -
izsal Gayrimenkul A.S. - - - - 32.587 -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. - - - - - 74.829
Penta Teknoloji Urtinleri A.S. - - - - - 21.720.000
Toplam 25.940.001 15.827.492 24.493.212 283.068.122 53.263 21.794.829

* Danismanlik giderinden olusmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

6. iligkili taraf agiklamalari (devami)

b) lligkili Taraf iglemleri (devami)

31 Aralik 2018

iliskili taraf ilemleri Hizmet Diger Faiz o o Temetti

alimi gelirler gelirleri Faiz giderleri Kirageliri  Kira gideri Geliri
Penta Teknoloji Uriinleri A.S. - - - - - - 3.258.000
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. - - - - - - 65.441
ismet Ambalaj Yatirimlari A.S. - - - 61.755 1.650 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. - - 3.296.117 - 2.200 - -
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. 9.727 67.908 3.684.339 234.061 - - -
Yenilik¢i Yapi Malz. A.S. - - - - 1.650 - -
Ufuk Yatinm Yon. A.S. - - - - - 38.963 -
Franklin Templeton Danigsmanlik Hizmetleri A.S.(*) 27.506.971 - - - - - -
Yildiz Holding A.S. 207.657 8.866.481 4.657.330 133.755.091 - - -
Evar Kesici Takim A.S. - - - - 1.650 - -
Makina Takim Tic. A.S. - - - - 1.100 - -
Onem Gida San. A.S. 40.686 - - - - - -
Kimas Manyezit San. A.S. - 982.407 9.884.926 499.460 - - -
Polinas Plastik San. A.S. - - - 21.496.545 - - -
Sebat Cakmak Sinai ve Tik. Mal. San. ve Tic. A.S. - 57.074 3.527.183 - - - -
Sun Dogal Gida ve Amb. San.A.$ - - 118.157 42.707 - - -
Toplam 27.765.041 9.973.870 25.168.052 156.089.619 8.250 38.963 3.323.441

* Danigmanlik giderinden olusmaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalari (devami)

c) Ust diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 66.291 373.417
Toplam 66.291 373.417
7. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla ticari alacak ve borglarin detayi asagidaki gibidir;

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili taraflardan ticari alacaklar -

3.258.000

Toplam -

3.258.000

b) Ticari Borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iliskili taraflara ticari borglar (Not 6) 8.084.770 8.758.236
Ticari borglar 172.013 195.678
Toplam 8.256.783 8.953.914

Ticari borglara iliskin finansal risk aciklamalari Not 20’de yapilmigtir.

8. Diger alacak ve borglar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla diger alacak ve borglarin detay! asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi dairesinden alacaklar (*) 68.033 8.627
Personelden alacaklar 154 152
Diger cesitli alacaklar - 175.682
Toplam 68.187 184.461
iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 100.324.336 94.841.311
Toplam 100.392.523 95.025.772

*) Sirket'in vadeli mevduatlardan elde ettigi faiz gelirleri Gzerindeki vergi stopaj kesintisi tutaridir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi duran varliklar
Ozel
Demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibarniyla agilis bakiyesi 408.488 806.273 1.214.761
Almlar 2.020 - 2.020
31 Aralik 2019 itibaniyla kapanig bakiyesi 410.508 806.273 1.216.781
Birikmigs Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agihg bakiyesi (387.586) (806.273) (1.193.859)
Doénem gideri (6.307) - (6.307)
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 393.893 806.273 1.200.166
31 Aralik 2019 itibaniyla net defter degeri 16.615 - 16.615

Ozel
Demirbasglar maliyetler Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2018 itibariyla agilis bakiyesi 407.026 806.273 1.213.299
Alimlar 1.462 - 1.462
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 408.488 806.273 1.214.761
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 itibariyla a¢ilis bakiyesi (379.814) (806.273) (1.186.087)
Doénem gideri (7.772) - (7.772)
31 Aralik 2018 itibariyla kapanig bakiyesi (387.586) (806.273) (1.193.859)
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 20.902 - 20.902

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri kar veya zarar tablosunda genel yonetim giderleri altinda

muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin Gzerinde rehin

Bulunmamaktadir).

veya

ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018:

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Gahisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Personele borglar

95.340

72.377

Toplam

95.340

72.377

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kullaniimayan izin yakimlGlugu

111.773

92.482

Toplam

111.773

92.482

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsihgi

Yirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluliga vardir.
Ayrica, halen vyuirdrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayil ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukUimlaliga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun
23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan g¢ikariimigtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
O6denecek kidem tazminati aylik 6.379,86 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2018:5.434,42).

Kidem tazminati yukdmluligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, sirketin g¢alisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlGlik
tutarinin buginki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yukumlultklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktueryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikidmluluklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktUeryal varsayimlar asagdida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yil icin olan azami yikumluldk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlGligundn buginki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilidi, yillk %8
enflasyon ve %12,2 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,89 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018:%4,67).

Sirket’in kidem tazminati karsihginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 itibariyla gegerli olan 6.379,86 TL
tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik 2018: 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL).
Aktueryal kayip ve kazanglarin finansal tablolar Gzerindeki etkisi dnemsiz oldudu i¢in kar veya zararda
muhasebelestirilmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Gahlisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsilhiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Acllis bakiyesi 67.435 76.657
Odenen kidem tazminatlari (20.560) (37.554)
Hizmet maliyeti 68.598 19.424
Faiz maliyeti 29.055 8.908
31 Aralik itibariyla 144,528 67.435

11. Diger varlik ve yikiimliiliikler

a. Diger donen varliklar

31 Aralikl 2019

31 Aralik 2018

Pesin ddenen vergiler 29.954 59.406
Verilen is avanslari 2.257 4.422
Gelecek aylara ait giderler 7.608 72.227
Toplam 39.819 136.055

b. Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Diger vergi ve fonlar

1.396.459

927.316

Toplam

1.396.459

927.316

c. Diger duran varliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Devreden Katma Deger Vergisi

32.027.745

27.060.280

Toplam

32.027.745

27.060.280
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Semaye 31 Aralkk  Sermaye 31 Aralik

payi (%) 2019 payi (%) 2018
Koékler Yatirnm Holding A.S. 29,73 114.466.300 29,73 114.466.300
Yildiz Holding A.S. 28,76 110.719.769 17,73 68.261.285
Us Holding A.S. 15,43 59.409.903 21,53 82.889.390
Franklin Templeton Luxembourg SA 5,00 19.250.000 5,00 19.250.000
Ahsen Ozokur 2,03 7.818.537 6,96 26.797.534
Diger 19,05 73.335.491 19,05 73.335.491
Nominal Sermaye 100 385.000.000 100 385.000.000

Merkezi Kayit Kurulugsundan alinan verilere gore raporlama tarihi itibariyla Gézde Girisim Sermayesi
Yatirrm Ortakhgi A.S. hisselerinin %24,42’si halka agiktir (31 Aralik 2019: %29,32). Merkezi Kayit
Kurulusu sirketlerin halka agiklik oranini belirlerken, %10 ve altindaki tim paylari halka agiklik oranina
dahil etmektedir. Ayrica blokeli olan tutarlari da diserek nihai orani belirlemektedir. Sirketin
31 Aralik 2019 tarihindeki sermayesi 385.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2018:

385.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (2019: Hisse basi 1 TL).

Hisse senedi ihrag primleri

Sirket'in 25 Agustos 2011 tarihinde tescil olan sermaye artisi

neticesinde 197.888.938 TL

(31 Aralik 2018: 197.888.938 TL) hisse senedi ihrag primi olusmustur. Sirket'in Mayis 2014’te yapilan
sermaye artisi neticesinde 55.924 TL hisse senedi ihrag primi olusmustur.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.357.694 4.357.694
Toplam 4.357.694 4.357.694
13. Haslilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

Satiglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Portfoy sirket satigi 12.933.687 16.810.830
Temettl geliri (*) 21.794.829 3.323.441
Toplam 34.728.516 20.134.271
1 Ocak — 1 Ocak -

Satiglarin maliyeti

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Satislarin maliyeti

(8.678.076)

(11.955.838)

Toplam

(8.678.076)

(11.955.838)

*) Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S.’den 6 Agustos 2019 tarihinde 21.720.000 TL temettl geliri elde

edilmigtir (31 Aralik 2018: 3.258.000 TL).
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

2019 yih icerisindeki satislar:

Sirketin portféy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.$.’de sahip oldugu paylarin alim satim
islemlerinden, likitide saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa Istanbul’da 12.933.687 TL hasilat elde
etmigstir ve satis maliyet tutar 8.678.076 TL’dir.

2018 vili icerisindeki satislar:

Sirket'in portfoy sirketlerinden Makina Takim Endustrisi A.$.'de sahip oldugu paylardan %4,01 karsiligi
10.420.885 adet pay likitide saglayicilik islemleri kapsaminda Borsa Istanbul’da 13.378.632 TL bedel
karsihdinda satiimistir ve satis maliyet tutari 8.638.695 TL'dir.

Sirket, bagh menkul kiymetlerinden Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. de sahibi oldugu paylarin
tamamini 3.432.198 TL bedel karsiliginda satmistir. Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin satis
maliyet tutari 3.317.143 TL’dir.

Temettii gelirleri

Sirket yatinmlarindan Penta Teknolojik Uriinleri Dag. Tic. A.S.’den 2018 yil icerisinde 3.258.000 TL
temettli geliri elde etmistir. llgili tutar 27 Subat 2019 tarihinde tahsil edilmistir. Ayni zamanda Flo
Magazacilik ve Paz. A.S.’den 2018 yili igerisinde 65.441 TL temettl geliri elde etmistir.

14, Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Genel yonetim giderleri (-) (28.874.822) (34.477.702)
(28.874.822) (34.477.702)

Genel yonetim giderlerinin detay! asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Danigsmanlik, masavirlik ve denetim giderleri (26.635.908) (29.138.830)
Personel Ucret ve giderleri (1.205.625) (2.173.991)
Kira giderleri (261.588) (114.048)
Merkezi kayit kurulusu kayit gideri (55.913) (2.516.465)
Amortisman ve itfa payi giderleri (6.307) (7.772)
Vergi, resim ve harg giderleri - (229.752)
Diger (709.481) (296.844)
Toplam (28.874.822) (34.477.702)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve

giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arakhk 31 Arakhk

2019 2018

Finansal yatinmlarin deger artisindan kaynakl gelirler (Not 19) 378.207.432 633.081.366

Konusu kalmayan karsiliklar - 106.669

Diger gelirler 15.845.913 9.664.991

Toplam 394.053.345 642.853.026
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Finansal yatirimlarin deger kaybindan kaynakh giderler (Not 19) (67.519.861) (974.710.324)

Diger giderler - (80.079)

Toplam (67.519.861) (974.790.403)

16. Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Kur farki gelirleri 36.036.108 141.710.890

Faiz gelirleri 24.693.009 26.403.949

Toplam 60.729.117 168.114.839
Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Faiz giderleri
Kur farki giderleri
Diger finansman giderleri

(307.095.689)
(75.814.630)
(10.433.817)

(238.313.167)
(250.713.442)
(3.763.122)

Toplam

(393.344.136)

(492.789.731)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Pay basina kazang

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dénem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi 385.000.000 385.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari (8.905.917) (682.911.538)
Pay basina kayip (0,023) (1.774)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Karsiliklar, kogullu varlik ve yukimluliukler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

TL Karsilhig

TL

ABD Dolari

TL Kargihgi

TL

ABD Dolarn

A. Kendi tuzel kigiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

Teminat (*)

Rehin (*)

ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

Teminat

Rehin

ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritulmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRY'lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

Teminat (*)

Rehin (*)

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar

2.628.345.817

2.628.345.817
370.325.693
2.258.020.124

1.334.904.282

1.334.904.282
206.651.887
1.128.252.395

209.260.810

209.260.810
27.553.585
181.707.225

2.213.029.423

2.213.029.423
351.608.542
1.861.420.881

1.182.679.080

1.182.679.080
206.651.887
976.027.193

195.837.739

195.837.739
27.553.585
168.284.154

Toplam

2.628.345.817

1.334.904.282

209.260.810

2.213.029.423

1.182.679.080

195.837.739
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Sirket'in bilango tarihi itibariyla aleyhine agiimis davasi bulunmamakla beraber, Sirket tarafindan agiimis
olan 4 adet dava ve 2 tane icra takibi bulunmaktadir. Sirket'in agmis oldugu davalardan ¢ adedi
taraflarin mutabik kalmasi sonucunda takipsizlik karari ile son bulmustur. Sirket'in agmis oldugu diger
alacak davasi mahkemece red edilmis olup, sirket tarafindan yapilan temyiz basvurusu sonucunda,
karar Yargitay tarafindan eksik inceleme nedeniyle bozulmustur. Dava ilk derece mahkemesinde devam
etmektedir. Gegmis dénemde Sirket'in bu alacagina karsilik ayrilmistir.

(*) Yildiz Holding A.S.’nin 2018 yilinda Tirk bankalari ile yaptigi Sendikasyon kredi s6zlesmesi tahtinda
sirket ve kontroliindeki finansal yatirimlarinin tim kredi borglari Yildiz Holding A.S. seviyesine
tasinmistir. Bu kapsamda Sirket ve kontrollindeki finansal yatirimlar toplam borg yiikiinde herhangi bir

artis olmamistir. Sirketin bu kapsamda tesis ettigi rehin ipotek ve teminatlarin 31 Aralik 2019 itibariyla
toplam degeri Sirket ve kontroliindeki finansal yatirimlarinin toplam finansal risk tutarinin altindadir.

19. Finansal araglar
Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayir asagida
sunulmustur:

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal yatinmlar 3.998.488.969 3.646.779.473
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirmliar:

Hisse senetleri 31 Aralik 2019 (%) 31 Aralik 2018 (%)
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.318.464.353 1.964.046.502

Tuarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 342.890.800 10,57 314.258.678 10,57
Kimas Manyezit San. A.S. 834.833.807 51,00 658.690.985 51,00
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 455.170.000 11,50 338.170.725 11,50
Penta Teknolojik Urtnleri Dag. Tic. A.S. 244.543.451 54,30 226.702.703 54,30
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. (**) 309.000.000 100,00 296.991.563 100,00
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. 104.310.927 97,61 72.202.117 97,61
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S ve Tic. A.S. (***) 9.035.702 100,00 38.864.000 100,00
Makina Takim Endustrisi A.S. 18.265.330 7,81 17.751.395 7,81
Kuveyt Tirk Katihm Bankasi A.S. 414.336 <1 414.336 <1
Borsada islem géren hisse senetleri 1.680.024.616 1.682.732.971

Sok Marketler Tic. A.S. (¥) 1.510.707.521 22,94 1.509.303.518 22,94
Makina Takim Endustrisi A.S. 169.317.094 72,44 173.429.453 79,35

Toplam 3.998.488.969 3.646.779.473

(*)  Sok Marketler Tic. A.S. 18 Mayis 2018 tarihi itibariyla Borsa istanbul'da islem gdrmeye
baslamistir ve Sirket tarafindan girisim sermayesi yatirimi olarak gérilmektedir.

Sok Marketler Tic. A.S., SPK’nin Halka Arz onayiyla, 8-11 Mayis 2018 tarihlerinde pay basi 10,5 TL baz
fiyattan halka arzi gecgeklestiriimis Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir. Sirket, halka arz surecinin
tamamlanmasini takiben ilgili finansal yatirrmin gercege uygun deger hesaplamasinda indirgenmis nakit
akimlari ydnteminden vazgecmis, ilgili finansal yatirrmin piyasa fiyatini “Seviye 1”7 kullanmistir. Sirket
Sok Marketler Tic. A.S.’nin piyasa fiyatinin, paylarinin gercede uygun fiyatinin hesaplanmasindaki
varsayimlari gtincel olarak dikkate alarak yansittigini degerlendirmektedir.

Piyasa fiyatinin belirlenmesinde sirketin gelecegine yonelik beklentilerinin tam olarak yansitilamadigi ve
makroekonomik degiskenlerin sirket performansinin 6niine gectigi dénemlerde indirgenmis nakit
akimlarina gore tespit edilen sirket degerinden dnemli farkhliklar gésterebilmektedir. Halka arz sonrasi
Sirket'in Sok Marketler Tic. A.S. hisselerinin bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda borsada
satimamasina, 180 gun boyunca borsa fiyatindan badimsiz olarak borsada satiimamasina,
devredilmemesine, dolasimindaki pay miktarinin artmasina sebep olunmamasina karar verilmistir. 180
gunlik sure 14 Kasim 2018’de sona ermistir.

(**)  Sirket'in, sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakhigi ismet Ambalaj Yatirimlari
A.S.'nin 6denmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle, 9.000.000 Tark Lirasi'ndan
100.000.000 Turk Lirasi'na artiriimasina ve istirak payina isabet eden 91.000.000 Turk Lirasi
tutarindaki yeni pay alma hakkini tamamen kullanmasina karar verilmigtir. Bu artistan kalan
49.700.000 TL tutarindaki sermaye taahhlidi 6 Agustos 2019 tarihinde 6denmistir.

(***) Sirket Yonetim Kurulu'nun 9 Aralik 2019 tarihli 27 sayili karari uyarinca bagli ortakliklardan Sebat

Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari San. ve Tic. A.$.'nin (Sebat Cakmak) toplam sermayesinin

%100'Un0 temsil eden paylarinin Can Uluslararasi Yatinm Holding A.S.'ye (Alici) ilgili yasal

onaylar alindiktan sonra, Hisse Devir Tarihinde bor¢ ve nakit dizenlemeleri yapiimak Uzere sirket

degeri 35 milyon TL olacak sekilde, satis ve devrine karar verilmistir. Bu devir kapsaminda Sirket
ve Alici arasinda Pay Alim Sézlesmesi imzalanmistir. Bahsi gecen isleme iliskin olarak, 6 Subat

2020 tarihli Rekabet Kurumu onayi Alici tarafindan 7 Subat 2020 tarihinde Sirkete bildirilmigtir.

Hisse devri henliz gerceklesmemistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

Sermaye Finansal yatirm Finansal yatinrm Finansal yatirhm
Hisse senetleri 31 Aralik 2019 Acihg bakiyesi arttirnmi deger artigi deger azahigi satigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.318.464.353 1.964.046.502  49.700.000 372.237.712 (67.519.861) -
Tuarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 342.890.800 314.258.678 - 28.632.122 - -
Kimas Manyezit San. A.S. 834.833.807 658.690.985 - 176.142.822 - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 455.170.000 338.170.725 - 116.999.275 - -
Penta Teknolojik Urtnleri Dag. Tic. A.S. 244.543.451 226.702.703 - 17.840.748 - -
Ismet Ambalaj Yatirnmlar A.$.(*) 309.000.000 296.991.563  49.700.000 - (37.691.563) -
Azmusebat Celik San. Ve Tic. A.S. 104.310.927 72.202.117 - 32.108.810 - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 9.035.702 38.864.000 - - (29.828.298) -
Makina Takim Endustrisi A.S. 18.265.330 17.751.395 - 513.935 - -
Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 - - - -
Borsada islem géren hisse senetleri 1.680.024.616 1.682.732.971 - 5.969.720 - (8.678.076)
Sok Marketler Tic. A.S. 1.510.707.521 1.509.303.518 - 1.404.003 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 169.317.094 173.429.453 - 4.565.717 - (8.678.076)
Toplam 3.998.488.969 3.646.779.473  49.700.000 378.207.432 (67.519.861) (8.678.076)

* Sirket'in, sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu bagl ortakhi§i ismet Ambalaj Yatirimlari A.S.'nin 6denmig sermayesinin tamami nakden
karsilanmak suretiyle, 9.000.000 Turk Lirasi'ndan 100.000.000 Turk Lirasi'na artiriimasina ve igtirak payina isabet eden 91.000.000 Turk Lirasi tutarindaki
yeni pay alma hakkini tamamen kullanmasina karar verilmistir. Bu artistan kalan 49.700.000 TL tutarindaki sermaye taahhidu 6 Agustos 2019 tarihinde
ddenmistir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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19. Finansal arag¢lar (devami)

Finansal yatirhm

Finansal yatirnm

Finansal

Hisse senetleri 31 Aralik 2018 Acilig Bakiyesi deger artigi deger azaligi yatinm satigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 1.964.046.502 1.360.285.551 633.081.366 (29.320.405) -
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 314.258.678 331.745.264 - (17.486.576) -
Kimas Manyezit San. A.S. 658.690.985 319.596.444 339.094.541 - -
Flo Magazacilik ve Paz. A.S. 338.170.725 297.141.140 41.029.585 - -
Penta Teknolojik Urtinleri Dag. Tic. A.S. 226.702.703 238.370.924 - (11.668.221) -
Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S. 296.991.563 68.489.230 228.502.333 - -
Azmisebat Celik San. ve Tic. A.S. 72.202.117 55.939.315 16.262.802 - -
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 38.864.000 30.671.895 8.192.105 - -
Makina Takim Endustrisi A.S. 17.751.395 17.917.003 - (165.608) -
Kuveyt Tark Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 - - -
Borsada islem géren hisse senetleri 1.682.732.971 2.640.078.718 - (945.389.909) (11.955.838)
Sok Marketler Tic. A.S. 1.509.303.518 2.452.517.730 - (943.214.212) -
Makina Takim Endustrisi A.S. 173.429.453 184.243.845 - (2.175.697) (8.638.695)
Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. - 3.317.143 - - (3.317.143)
Toplam 3.646.779.473 4.000.364.269 633.081.366 (974.710.314) (11.955.838)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

Sirket'in gegmis dénemde finansal yatirnmlarindaki degisimler asagida agiklanmigtir:

Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S.

Sirket, bagh menkul kiymetlerinden Albaraka Turk Katiim Bankasi A.$. de sahibi oldugu paylarin
tamamini 3.432.198 TL bedel karsiliginda satmigtir. Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.$.nin satis
maliyet tutar1 3.317.143 TL’dir.

Finansal Borglar

Finansal Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri 136.922.407 123.222.690
Ihrag edilen borglanma araci - 296.252.730
Toplam 136.922.407 419.475.420

Banka kredilerinin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Agirhkh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
AVRO 6 44.885.898  92.036.509
Toplam 44.885.898  92.036.509
31 Aralik 2018

Agirlikhi ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli Vadeli
AVRO 6 6.609.853 116.612.837
Toplam 6.609.853 116.612.837

Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla ihrag¢ edilen borglanma araci yoktur.

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ihrag edilen bor¢lanma aracinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Agirlikh ortalama Kisa Uzun
Para birimi etkin faiz orani (%) vadeli vadeli
TL 30,35 175.000.000 -
TL 31,20 117.000.000 -
Faiz tahakkuku 4.252.730 -
Toplam 296.252.730 -
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Finansal arag¢lar (devami)

Sirket tarafindan SPK’'nin 9 Aralik 2016 tarih ve 34/1232 sayil izni ile, halka arz edilmeksizin borsa
disinda nitelikli yatinmciya satiimak Uzere ihrag edilecek 24 ve 18 ay vadeli 3 ayda bir kupon édemeli,
degisken faizli ve vade sonunda anapara o6demeli tahviller igcin sirasiyla 27 Mart 2017 ve
22 Kasim 2017 tarihlerinde Unlii Menkul Degerler A.S. aracilii ile talep toplanmis olup ihrag edilecek
tahvil tutarlari 175.000.000 TL ve 117.000.000 TL nominal olarak belirlenmistir. Tahvillerin kesin satis
ve takas islemi sirasiyla 29 Mart 2017 ve 24 Kasim 2017 tarihlerinde gerceklestirilmistir. Tahvillerin
itfalari sirasiyla 27 Mart 2019 ve 24 Mayis 2019 tarihlerinde gergceklesmistir.

Finansal borglarin vadeleri agsagidaki gibidir:

Finansal Borglar

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

1 yil igerisinde 6denecek 44.885.898 302.862.583
1-2 yil igerisinde 6denecek 39.955.576 38.228.024
2-3 yil igerisinde 6denecek 52.080.933 34.029.017
3-4 yil igerisinde édenecek - 44.355.796
Toplam 136.922.407 419.475.420

Net Finansal Borg Dagilimi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir:

Finansal Borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri
lligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar
Borglanma ve tahviller - bir yil icinde 6denecek

Borglanma ve tahviller - bir yildan sonra 6denecek
lligkili taraflara diger borglar - bir yil iginde 6denecek

iligkili taraflara diger borglar - bir yildan sonra édenecek

1.846.632
100.324.336
(44.885.899)
(92.036.509)

(1.169.390.700)

(566.987.332)

3.009.682

98.099.311
(302.862.583)
(116.612.837)
(606.041.591)
(481.204.825)

Toplam

(1.771.129.472)

(1.405.612.843)

Finansal Borglar

2019

2018

1 Ocak itibariyla
Nakit girigler

Geri 6demeler
Diger duzeltmeler

(1.405.612.843)
(400.735.955)
292.000.000
(256.780.674)

(1.056.627.461)
(535.222.246)
416.648.000
(230.411.136)

31 Aralik

(1.771.129.472)

(1.405.612.843)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Finansal risk faktorleri
al) Kredi risk yonetimi

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

31 Aralik 2019 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat ve repo

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 100.324.336 68.187 1.846.632
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - -
B. Kosullari yeniden goérusulmis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger dugukligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin degeri - - 100.324.336 68.187 1.846.632
C. Vadesi gegmis ancak deger diisukligine ugramamis

varliklarin defter degeri - - - - -
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - -
Vadesi ge¢cmis (brut defter degeri) - - - - -
Deger dusuklugu (-) - - - - -
Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
Deger dusUkligu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a) Finansal risk faktérleri (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

31 Aralik 2018 iligkili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat ve repo
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.258.000 - 94.841.311 184.461 3.009.682
Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis

varliklarin net defter degeri 3.258.000 - 94.841.311 184.461 3.009.682

B. Kosullari yeniden gorugiimus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikligine ugramig
sayllacak finansal varliklarin degeri

C. Vadesi ge¢gmis ancak
deger dusukligiune ugramamis
varliklarin defter degeri

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin
net defter degerleri

Vadesi gegmis (brit defter degeri)

Deger dusUkligu (-)

Net degerin teminat, vs ile
glvence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

Deger dusuklagu (-)

Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

a2) Likidite risk yonetimi

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicini ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirketin tlirev niteliginde olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagihmini
gOstermektedir. Gelecek dénemlerde yukumlilikler tGzerinden édenecek faizler de asagidaki tabloda

ilgili vadelere dahil edilmigstir.

31 Aralik 2019

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar 3 aya 3-12ay 1-5yil 5yildan
degeri toplami kadar arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan
finansal yukiimliiltikler
Banka kredileri 136.922.407  151.445.784 - 46.427.839  105.017.945 -
Ticari borglar 8.256.783 8.256.783 8.256.783 - - -
Diger borglar (*) 1.736.378.032 1.907.185.890 - 930.252.162  976.933.728 -
Toplam 1.881.557.222 2.066.888.457 8.256.783  976.680.001 1.081.951.673 -
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikiglar 3 aya 3-12ay 1-5wyl 5 yildan
degeri toplami kadar arasl arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan
finansal yuktimliliikler
Banka kredileri 123.222.690  144.103.846 - 6.835.752  137.268.094 -
Ihrag edilen borglanma araci  296.252.730 319.910.472 194.073.111 125.837.361 - -
Ticari borglar 8.953.914 8.953.914 8.953.914 - - -
Diger borglar (*) 1.087.288.322 1.290.094.052 - 539.044.979 43.991.433 707.057.640
Toplam 1.515.717.656 1.763.062.284 203.027.025 671.718.092  181.259.527 707.057.640

*) Not 18'de bahsedilen sendikasyon kredisi kapsaminda, 4. yildan sonra 6denecek faiz orani ve ana para
tutari 4. yil sonunda yeniden degerlendirilecektir. Bundan dolayl sadece tahakkuk eden faiz ana paraya

eklenmistir.

(38)



Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para
cinsinden varlik ve yukumliliklerin dengelenmesi ile yonetiimektedir. Finansal durum tablosundaki
dovizli bakiyelerin degerlemesinde, finansal durum tablosu tarihindeki T.C.M.B. alig kurlari kullaniimistir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yukUmliliklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

TL ABD

Karsihigi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 13.599 2.109 161
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 13.599 2.109 161
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 13.599 2.109 161
10. Ticari Borglar 12.477 - 1.876
11. Finansal YUkumldlGkler 44.885.898 - 6.749.150
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 12.683.236 2.135.153 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlultkler - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimlilukler (10+11+12) 57.581.610 2.135.153 6.751.026
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlaltkler 92.036.509 - 13.838.828
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 246.347.193 41.471.195 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 338.383.702 41.471.195 13.838.828
18. Toplam Yiikumliiliikler (13+17) 395.965.312 43.606.348 20.589.854

19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/
(YUkUmlilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango disi dviz cinsinden
trev Urunlerin tutari
19b.Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
trev Grunlerin tutari
20. Net yabanci Para Varlk/(Yukumluluk)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlik/(YUkumldlik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a-16b)
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

TL ABD

Karsilhigi Dolari Avro
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.894 2.184 67
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 11.894 2.184 67
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 11.894 2.184 67
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal YukumlGlukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikumlulikler 266.081 50.577 -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlulikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlulikler (10+11+12) 266.081 50.577 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YukumlGlikler 120.560.000 - 20.000.000
16a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler 204.068.971  38.789.745 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikumliltkler - - -
17. Uzun Vadeli Yukumliiliikler (14+15+16) 324.628.971  38.789.745  20.000.000
18. Toplam Yiikimliiliikler (13+17) 324.895.052  38.840.322  20.000.000

19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/
(Yukdmlulik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango disi d6viz cinsinden
tlrev Urdnlerin tutar - - -
19b.Pasif karakterli bilan¢o digiI doviz cinsinden
tlrev Urnlerin tutar - - -
20. Net yabanci Para Varlik/(Yukiumlilik)
Pozisyonu (9-18+19) (324.883.158) (38.838.138) (19.999.933)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varlk/(Yukimlalik) Pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a-16b) (324.883.158) (38.838.138) (19.999.933)

Kur riskine duyarhhk
Sirket, basglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artigsa ve azalisa olan duyarlihdini
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla gostermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yoneticilere
Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz
kurlarinda bekledidi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur
degdisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakimluligu (25.901.790) 25.901.790
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (25.901.790) 25.901.790
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlalagu (13.693.381) 13.693.381
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (13.693.381) 13.693.381
Toplam (39.595.171) 39.595.171

31 Aralik 2018

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukumlulugu (20.432.356) 20.432.356
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (20.432.356) 20.432.356
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlulagu (12.055.960) 12.055.960
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (12.055.960) 12.055.960
Toplam (32.488.316) 32.488.316
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a4) Faiz orani risk yonetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari Uzerinden borglanmasi, Sirketi faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani takas s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken
oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, ydnetiimektedir. Riskten korunma
stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi igin dizenli olarak
degerlendiriimektedir. Boyle optimal riskten korunma stratejsinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gozden gegcirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orani duyarhhgi

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin baslangicinda
ongorulen faiz orani degisikligine gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Sirket’in
31 Aralik itibariyla degisken faizli ihrag edilen borglanma araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
292.000.000 TL).

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit Faizli Araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri 136.922.407 123.222.690
lligkili taraflara diger borglar 1.736.378.032 1.087.246.416
Degisken Faizli Finansal Araglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ihrag edilen borglanma araci - 296.252.730

21. Finansal araglar (Gergege uygun deger agiklamalari)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yakimlulukler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, ilgili varlik ya da yuakimlalugin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmisgtir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gd6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

indirgenmis nakit akislari ydntemi beklenen nakit akiglarindan édemenin riske gére diizenlenmis iskonto
oranindan bugunki degerine iskontolanmig halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman
vergi dncesi kar (‘FAVOK?”) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiigini dikkate
alarak belirlenmistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari) (devami)

Finansal yatinmlarin degerlemesinde kullanilan degiskenlerin duyarhhk analizi:

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Nihai Nihai

Biiyiime ) Biyiime

. Iskonto Iskonto Iskonto

Iskonto Orani Orani Orani Orani

Nihai %1 Degisim %1 Degisim Nihai %1 Degisim %1 Degisim

Para iskonto  Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/- Para iskonto Biiyiime Etkisi +/- Etkisi +/-

Birimi  Orani (%) Orani (%) (Milyon TL)  (Milyon TL) Birimi Orani Orani (Milyon TL) (Milyon TL)

Sok Marketler Tic. A.S. TL - - - - TL - - - -

Flo Madazacilik ve Paz. A.S. TL 19.1-19.1 9,8 (61)/76 (37)/46 TL 23 9,7 (31)/36 22/(19)
Penta Teknolojik (34)/40 (9)/11

Uriinleri Dag. Tic. A.S. ABD Dolari 15,3 1,8 (13)/15 (7)/8  ABD Dolari  16,6-16,7 2 (27)/31 9/(8)

Kimas Manyezit San. A.S. ABD Dolari 13.3-14.3 1,8 (71)/86 (39)/47 ABD Dolart  11,9-12,0 1 (65)/78 43/(36)

Polinas Plastik Sanayi Ticaret A.$ TL 18.1-18.9 7,8 (17)/18 (30)/36 TL 23,5-24,2 7,7 (59)/68 31/(27)
Propak Ambalaj Uretim ve (33)/39 (20)/24

Pazarlama A.$. Avro 11.1-11.9 1,8 Avro 12,7-12,8 2 (36)/143 27/(23)

Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. TL 19.1-19.6 7,8 (61)/76 (37)/46 TL 23,4-24,2 7,7 (23)/26 13/(12)

Sebat Cakmak Sinai
ve T.M.S. ve Tic. A.S. TL - - - - TL 21,3-21,4 7,7 (2)/2 2/(2)
Makine Takim Endustrisi A.S. TL 17.8-17.9 7,8 (13)/16 (7)/8 TL 24,3-24,4 7,7 (11)/13 6/(6)
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1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari) (devami)

Gergegde uygun degeriyle gdsterilen finansal varlik ve yukimliliklerin seviye siniflamalari.Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yukidmlalikleri her finansal
durum tablosu tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yikimluliklerin gergege uygun

degerlerinin nasil belirlendidi bilgisini vermektedir:

Gergege

uygun deger Degerleme
Finansal Varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 seviyesi teknigi
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 2.318.464.353  1.964.046.502
Tarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 342.890.800 314.258.678 2 Piyasa Yaklasimi, Karsilastirilabilir Bankalar ve islemler
Kimas Manyezit San. A.S. 834.833.807 658.690.985 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Flo Magazacilik ve Pazarlama A.$. 455.170.000 338.170.725 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Penta Teknolojik Urtnleri Dag. Tic. A.S. 244.543.451 226.702.703 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Ismet Ambalaj Yatirnmlar A.S. 309.000.000 296.991.563 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Azmusebat Celik San. ve Tic. A.S. 104.310.927 72.202.117 2 Indirgenmis Nakit Akimlari
Sebat Cakmak Sinai ve T.M.S. ve Tic. A.S. 9.035.702 38.864.000 2 ) Piyasa yaklasimi
Makina Takim Endustrisi A.S. 18.265.330 17.751.395 2 Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Fiyati
Kuveyt Turk Katihm Bankasi A.S. 414.336 414.336 2 -
Borsada islem géren hisse senetleri 1.680.024.616  1.682.732.971
Sok Marketler Tic. A.S. 1.510.707.521  1.509.303.518 1 ) Piyasa Fiyati
Makina Takim Endustrisi A.S. 169.317.094 173.429.453 2 Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Fiyati
Toplam 3.998.488.969  3.646.779.473
™* Sirket Yonetimi, Makina Takim Endistrisi A.$. yatirrminin gerceje uygun deger hesaplamasinda, Seviye girdilerinin dar bir piyasayl temsil etmesinden dolayi

31 Mart 2017 tarihinden itibaren Seviye 2 teknigi kullanmistir. Hisse senetlerinin degerlenmesinde “indirgenmis Nakit Akim1” ve “Piyasa Degeri” yéntemleri uygulanmustir. Bu iki ydntem dikkate
alinarak hesaplanmistir. “Piyasa Degeri” metodunda, rapor tarihinden geriye doniik son 30 glinliik ve son 1 yillik takvim glinii giinltk aritmetik ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamasi kullanilarak

hesaplama yapilmistir.
(**) Not 19.

(***y  Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sebat Gakmak Sinai ve T.M.S ve Ticaret A.S.’'nin gergede uygun degerini piyasa yaklagimi ydntemini kullanarak belirlemistir (31 Aralik 2018, indirgenmis

nakit akimlar).
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari) (devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger

bedelinden farki kar/(zarara) itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilen yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2019 varhklar varhklar yukiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.846.632 - - 1.846.632 5
Diger alacaklar 100.392.523 - - 100.392.523 8
- lligkili taraflardan diger alacaklar 100.324.336 - - 100.324.336 6
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 68.187 - - 68.187 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara - 3.998.488.969 - 3.998.488.969 19
yansitilan varliklar
Finansal Yiikiimluliikler
Finansal borglar - - 136.922.407 136.922.407 19
Ticari borglar - - 8.256.783 8.256.783 7
- lligkili taraflara ticari borglar - - 8.084.770 8.084.770 7
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar - - 172.013 172.013 6
Diger borglar - - 1.736.378.032 1.736.378.032 8
- lligkili taraflara diger borglar - - 1.736.378.032 1.736.378.032 6
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari) (devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

itfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger

bedelinden farki kar/(zarara) Itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilen yansitilan finansal gosterilen finansal
31 Aralik 2018 varhklar varhklar yukiimliliikler Defter degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve naki benzerleri 3.009.682 - - 3.009.682 5
Diger alacaklar 95.025.772 - - 95.025.772 8
- lligkili taraflardan diger alacaklar 94.841.311 - - 94.841.311 6
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 184.461 - - 184.461 8
Gergege uygun deger farki kar/zarara - 3.646.779.473 - 3.646.779.473 19
yansitilan varliklar
Finansal Yiikiimluliikler
Finansal borglar - - 123.222.690 123.222.690 19
inrag edilen borglanma araci - - 296.252.730 296.252.730 19
Ticari borglar 8.953.914 8.953.914 7
- lligkili taraflara ticari borglar - - 8.758.236 8.758.236 7
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar - - 195.678 195.678 7
Diger borglar 1.087.246.416 1.087.246.416 8
- lligkili taraflara diger borglar - - 1.087.246.416 1.087.246.416 6
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralikl 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Baglh ortakhklardan Sebat Cakmak Sinai ve Tiketim Mallari San. ve Tic. A.S.'nin sermayesinin
%100'Unl temsil eden paylarinin Can Uluslararasi Yatinm Holding A.S.'ye (Alici) ilgili yasal onaylar
alindiktan sonra, hisse devir tarihinde bor¢ ve nakit diizenlemeleri yapilmak Uzere sirket degeri 35
milyon TL olacak sekilde, satis ve devrine iligkin Pay Alim Sdzlesmesi imzalandidi 9 Aralik 2019
tarihinde kamuya agiklanmistir. Bahsi gegen isleme iliskin olarak, 6 Subat 2020 tarihli Rekabet Kurumu
onay! Alici tarafindan 7 Subat 2020 tarihinde Sirket’e bildirilmistir.

23. Ek dipnot: Portféy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfdy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroli’'ne iliskin ek dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan
turetilmis 6zet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan

111-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi"nin portféy sinirlamalarina,
finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hikiimleri gergcevesinde hazirlanmistir.
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Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

23. Ek dipnot: Portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii (devami)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri

Tebligdeki ilgili diizenleme

Cari Dénem (TL)
31 Aralikl 2019

Onceki Donem
31 Aralik 2018

A) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

B) Girisim Sermayesi Yatirimlari

C) Portfdy Yénetim Sirketi ve Danigsmanlik Sirketindeki Istirakler

D) Diger Varliklar

E) Ortaklik Aktif Toplami

F) Finansal Borglar

G) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YUkumlulukler (Rehin, teminat ve ipotekler)
H) Ozsermaye

1) Diger Kaynaklar

E) Ortaklik Toplam Kaynaklari

Bireysel Diger Finansal Bilgiler

Md. 20/1-(b)
Md. 20/1-(a)
Md.20/1-(d) ve (e)

Md.3/1-(a)

Md.29
Md. 20/2-(a)

Md.3/1-(a)

171.163.726
3.829.171.874

4.132.812.303
1.873.300.439
2.628.345.817
2.249.506.981

4.132.812.303

176.439.135
3.473.350.020

3.775.290.164
1.506.721.836
2.213.029.423
2.258.412.898

3.775.290.164

Tebligdeki ilgili diizenleme

Cari Dénem (TL)
31 Aralik 2019

Onceki Donem
31 Aralik 2018

A1) Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatirnm
1. Makina Takim Endustrisi A.S.

2. Sok Marketler Ticaret A.S.

A2) TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari Katilma Hesabi
B1 )Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu

B2) Borgve Sermaye Karmasi Finansman

B3) Halka Agik Girigsim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari

B4) Ozel Amagh Sirket

C1) Portféy Yénetim Sirketine Istirak

C2) Danigsmanlik Sirketine Igtirak

F1) Kisa Vadeli Krediler

F2) Uzun Vadeli Krediler

F3) Kisa Vadeli Borglanma Araglari

F4) Uzun Vadeli Borglanma Araglari

F5) Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

F6) Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar

G1) Rehin

G2) Teminat

G3) Ipotekler

1) Disardan saglanan hizmet giderleri
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Md.20/1—(b)

Md.20/1-(b)
Md.21/3-(c)
Md.21/3-(f)
Md.21/3-(e)
Md.21/3-(g)
Md.20/1-(e)
Md.20/1-(d)
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.29/1
Md.20/2-(a)
Md.20/2-(a)
Md.20/2-(a)
Md.26/1

169.317.094

1.846.632

18.265.330

44.885.898
92.036.509

919.390.700
806.987.332
2.258.020.124
370.325.693

26.797.687

173.429.453

3.009.682

17.751.395

6.609.853
116.612.837
296.252.730

606.041.591
481.204.825
1.861.420.881
351.608.542

29.261.516



Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

23.

Ek dipnot: Portféy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii (devami)

Tebligdeki ilgili Cari Donem Onceki Dénem Asgari/Azami Asgari/Azami
diizenleme Formiil 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 Oran Oran
Portfoy Sinirlamalari
1) Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(b) A/E 4,14% 4,67% <%49 <%49
2) Sermaye piyasasi araglari Md.22/1-(c)
- Makina Takim End. A.S. A2/E 4,10% 4,59% <%10 <%10
3) Girisim Sermayesi Yatirimlari (*) Md.22/1-(b) B/E 92,65% 92% 2%51 2%51
4) Portfdy yonetim sirketi ve danismanlk Md.22/1-(c) CIE -
sirketindeki istirakler - - <%10 <%10
5) Yurtdisinda kurulu kolektif yatirrm kurulusu Md.22/1-(e) B1/E - - <%49 <%49
6) Borc ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) B2/E - - <%25 <%25
7) Halka acik girisim sirketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) B3/E 0,44% 0,47% <%25 <%25
8)TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat/Ozel Cari Katiima hesabi Md.22/1-(1) A2/E 0,04% 0,08% <%20 <%20
9) Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Araclarinin Nominal Degeri Md.29 (F1+F3+F5)/H 42,87% 27,13% <%50 <%50
10) Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Md.29 (F2+F4+F6)/H 40,41% 39,59% <%200 <%200
Araclarinin Nominal Degeri
11) Rehin Teminat ve ipotekler (**) Md.22/1-(d) (G1+G2+G3)/E 63,60% 58,62% <%10 <%10
12) Digsardan Saglanan Hizmet giderleri Md.26/1 I/E 0,65% 0,78% 2,50% 2,50%

Q)

)

SPK’nin 26.12.2019 tarih ve 76/1680 sayili toplantisinda, girisim sermayesi yatirnm ortakliklarinin portféylerinde bulunan girisim sirketlerinin halka agilmasi sonucunda bu
sirketlerin girisim sermayesi yatirim ortaklidi portféylinde kalan tim paylarinin (halka agik girisim sirketinin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra edinilen
paylar hari¢ olmak izere) Teblig’in 21. maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilmesine ve bu gergevede Teblig’in 22. maddesinin birinci fikrasinin
(c) ve (f) bentlerinde yer alan portfdy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda dikkate alinmamasina karar verilmis olup, konuya iliskin olarak alinan ilke Karari ayni tarih ve
2019/71 sayih SPK Bulteninde yayimlanmistir. Bu ¢ercevede Sok Marketler Tic. A.S. paylari portfoy sinirlamalarina iliskin hesaplamalarda (2018 dahil) girisim sermayesi

yatirimi olarak gosterilmisgtir.
Konuya iliskin degerlendirmeler devam etmektedir (Dipnot 18).
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